PT Perusahaan Perkebunan
London Sumatra Indonesia Tbk
dan Entitas Anaknya/and /ts Subsidiaries

Laporan keuangan konsolidasian interim tanggal 31 Maret 2017

dan untuk periode tiga bulan yang berakhlr pada tanggal tersebut (tidak diaudit)/
Interim consolidated financial statements as of March 31, 2017 and

Tor the three-month period then ended (unaudited)



LONSUM

SURAT PERNYATAAN DIREKSI
TENTANG TANGGUNG JAWAB ATAS
LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN INTERIM
TANGGAL 31 MARET 2017 DAN UNTUK PERIODE
YANG BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT
(TIDAK DIAUDIT)

lnd@Agri

DIRECTORS’ STATEMENT
ON THE RESPONSIBILITY FOR
INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
AS OF MARCH 31, 2017
FOR THE PERIOD THEN ENDED
(UNAUDITED)

Kami yang bertanda tangan di bawah ini / We, the undersigned:

1. Nama/ Name
Alamat Kantor / Office Address

Alamat Domisili / Domiciled at

No. Telepon / Phone Number
Jabatan / Title

2. Nama/ Name
Alamat Kantor / Office Address

Alamat Domisili / Domiciled at

No. Telepon / Phone Number
Jabatan / Title

Benny Tjoeng

- * Ariobimo Sentral 12" Floor

JI. H.R. Rasuna Said Blok X-2 Kav. 5, Jakarta 12950
JI. Janur Elok V Blok QE 10 No. 2, Kelapa Gading
Jakarta Utara

(021) 8065-7388

Presiden Direktur / President Director

Tan Agustinus Dermawan

Ariobimo Sentral 12" Floor

JI. H.R. Rasuna Said Blok X-2 Kav. 5, Jakarta 12950
JI. Agung Utara STS Blok F/32, Sunter Agung
Jakarta Utara

(021) 8065-7388

Wakil Presiden Direktur | / Vice President Director |

menyatakan bahwa / certify that:

1. Kami bertanggung jawab atas penyusunan dan
penyajian laporan keuangan konsolidasian interim
Perusahaan dan Entitas Anak;

2. Laporan keuangan konsolidasian interim Perusahaan
dan Entitas Anak telah disusun dan disajikan sesuai
dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia;

3. a. Semua informasi dalam laporan keuangan
konsolidasian interim Perusahaan dan Entitas
Anak telah dimuat secara lengkap dan benar,

b. Laporan keuangan Konsolidasian interim
Perusahaan dan Entitas Anak tidak mengandung
informasi atau fakta material yang tidak benar,
dan tidak menghilangkan informasi atau fakta
material;

4. Kami bertanggung jawab atas sistem pengendalian
intern dalam Perusahaan dan Entitas Anak.

Demikian pernyataan ini dibuat dengan sebenarmya.

1.  We take the responsibility for the compilation and
presentation of inferim consolidated financial
statements of the Company and Subsidiaries;

2. The interim consolidated financial statements of the
Company and Subsidiaries have been prepared in
accordance with the Indonesian  Financial
Accounting Standards;

3. a. All information in the interim consoclidated
financial statements of the Company and
Subsidiaries has been completely and properly
disclosed;

b. The interim consclidalted financial statemenis
of the Company and Subsidiaries do not
contain improper material information or fact,
and do not omit any material information or
fact;

4.  We are responsible for the internal control system
of the Company and Subsidiaries.

The statement is made truthfully.

Jakarta, 25 April / April 25, 2017
PT Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia Tbk

Benny Tjoeng
Presiden Direktur/
President Director

IPT PP LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
T. +6221 8065 7388
F. +6221 8065 7399
www.londensumatra.com

Arlobime Sentral 124 Flnar
JIHR Rasuna Said Blak X-2 Kav.5
Jakarta 12950

 Tan Agustinus Dermawan
Wakil Presiden Direktur I/
Vice President Director |

a subsidiary of:
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The original interim consclfdated financial statements
incheded herein ara In Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK LONDON SUMATRA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN INTERIM INTERIM CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

TANGGAL 31 MARET 2017 AS OF MARCH 31, 2017

DAN UNTUK PERIODE TIGA BULAN YANG AND FOR THE THREE-MONTH PERIOD THEN
BERAKHIR PADA TANGGAL TERSEBUT ENDED
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSIS] KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Laln)

31 Maret 2017/

The original intarim consolidated finangial staterments included herein

are In indenesian language

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of March 31, 2017
(Expressed In Millions of Ruplah,
Unless Otherwise Stated)

31 Desambar 2016/

March 31, 2017 December 31, 2016
{Tidak Diaudit)/ Catatan/ (Diaudieyf
{Unaudited)} Notes {Audited)

Aset
Aset Lancar
Kas dan setara kes 1.667.139 4 1.140.614
Piutang usaha 5

Plhak berelasi 40.568 27 59.217

Pihak ketiga 49.064 23.276
Piutang lain-ain 5

Pihak berelasi 95.181 27 87.488

Pihak ketiga 17.045 32.764
Persediaan 429.361 36 5§69.085
Pajak dibayar di muka 2.126 18 2.546
Liang muka pemasak 5.229 7 4.059
Biaya dlbayar di muka 12.237 612
Total Aset Lancar 2.317.940 1.919.661
Aset Tidak Lancar
Uang muka 10.229 7 29.535
Beban tangguhan 21.164 8 22,317
Pivtang plasma 61.996 8 66.620
Tagihan dan keberatan atas

hasil pemeriksaan pajak 49.834 3,18 49,934
Aset pajak tangguhan 52.448 18 45153
Investasi pada entitas asosiasi 626.042 10 627.694
Asct tetap 3.416.414 3,12 3.436.091
Tanaman perkebunan 13

Tanaman belum menghasilkan 863.262 956,167

Tanaman menghasilkan 2.093.899 3 1.873.313
Aset tidak lancar lainnya 329.004 14 332,603
Total Aset Tidak Lancar 7.524.305 7.539.427
Total Aset 9.842.320 30 9.459.088

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim ferlampir

merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

|aporan keuangan konsolidasian fnterim ini secara keseluruhan.

Assels

Current Assets

Cash and cash equivalents

Trade receivablas
Relaled parlies
Third parties

Other receivables
Relaled parlies
Third partias

Inventories

Prepaid taxes

Advancas o suppliers

Frepaid expenses

Total Currant Assets

Non-currant Assats

Advances

Deferred charges

Plasma receivables

Claims for tax refund and tax
assessments under appeal

Dafarrad tax assets

Investment in associates

Fixed assets

Flantations
Immature planialions
Mature plantations

Other non-current assets

Tatal Non-current Assets

Toial Assels

The accompanying notes fo the interfm consolidated financlal
statements form an integrael pert of these interim consofidated
financial statarments taken as a whole,



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN -
LONDON SUMATRA INDODNESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM {lanjutan)
Tanggal 31 Maret 2017
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

31 Maret 2017/
March 31, 2017

The original interim consodidated financiaf statements included hersin
are in indonesian language

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

As of March 31, 2017
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

31 Desembar 2016/
December 31, 2016

{Tidak Diaudit)f Catatan/ (Dlaudit)/
(Unaudited) Notes fAtrdited)
Liabilitas dan Ekuitas Liabilities and Equity
Liahilitas Liabifities
Liabilitas Jangka Pendek Currant Liabllitles
Utang usaha 18 Trade payables
Pikzk ketiga 142.725 111.668 Third parties
Pihak berelasi 10.060 27 8.232 Related parties
Utang lain-lain 16 Other payables
Pitzk ketiga 100.237 117.845 Third parties
Pihak berelasi 3.012 27 3.392 Relaled parfies
Biaya masih harus dibayar 81.408 16 128.192 Actrued expenses
Uang muka pelanggan 17 Advances from customers
Pihak ketiga 47.897 211.821 Third parties
Pihak berelasi 267 - Related party
Utang pajak 210.238 3.18 89.025 Taxes payable
Liabilitas imbalan kerja jangka pendek 152.816 16 110,462 Short-ferm employee benefits liability
Total Liabilitas Jangka Pendek 767.658 780.627 Total Current Liabilities
Liabilitas Jangka Panjang Non-current Liabilities
Liabilitas pajak tangguhan 268 18 270 Defarred tax Habflitles
Liabilitas imbalan kerfja 1.064.661 3,19 1.032.207 Enmployee benefits liability
Total Liabilitas Jangka Panjang 1.054.930 1.032.477 Total Non-current Liabillties
Total Liabilitas 1.822 588 30 1.813.104 Total Liabilities
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Atiributable to the Owners
kepada Pemilik Entitas Induk of the Parent
Modal saham - nilai nominal Share capifal - Rp100 par valve
Rp100 per saham [angka penuh) par share (full amount)
Modal dasar - 8.000.000.000 saham Auihorized - 8,000,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 6.822.863,965 saham 682.286 20 682286 6,822,863,965 sharas
Tambahan modal disetor 1.030.312 20 1.030.312 Additional paid-in capital
Saham tresuri - 2,900.000 saham {(3.270) 20 {3.270) Treasury shares - 2,900,000 shares
Kompanen lainnya dari ekuitas {1.673) 20 {1.673} Other components of equity
Selisih kurs atas penjabaran Exchange differences
akun-akun kegiatan on transiation of accounts
usaha luar negeri 1.756 2.259 of foreign operations
Salde laba Retained carnings
Cadangan umum 65.000 20 65.000 General reserve
Befum ditantukan
penggunaannysa 6.238.842 §.865.180 Unappropriated
£.013.353 7.640.084
Kepentingan nonpengendali 6.388 20 5,890 Naon-conirolling interests
Total Ekuitas 8.019.751 7.645.984 Total Equity
Total Liabilitas dan Ekuitas 9.842.339 9.459.088 Total Liabilities and Equity

Catatan atas laporan keuangen kensolidasian Interim tetlampie
merupakan bagian yang tidak terplsahkan dar
laparan keuangan konsalidaslan interim ini secara keseluruhan.

Tha accompanying notes to the interim consolidated financfal
statements form an Integral part of these inferim consolidated
Rnancial statements taken as a whole,



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal 31 Maret 2017
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Penjualan
Beban pokok penjualan

Laba bruto

Beban penjualan dan distribusi
Beban umum dan administrasi
Penghasilan operasi [ain
Beban cperasi lain

Laba usaha

Penghasilan kevangan
Beban keuangan
Bagian atas rugi entitas asosiasi

Laba sebelum pajak
Beban pajak panghasilan

Laba periode berjalan

Penghasllan komprehensif [ain:
Pos yang tidek akan
direklasifikasi ke laba rugi:
Laba {rugi} pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan kerja

Pos yang akan direklasifikasi
ke laba rugi:

Selisih kurs atas penjabaran akun-
akun kegiatan usaha luar negeri

Penghasilan komprehensif laln
periode berjalan setelah pajak

Total penghasitan kamprehensif
periode berjalan

31 Marst 2017/

The original interim consolidated financial statements included hereln

are In Indonesian language

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME
For the Three-month Period Ended
March 31, 2017
(Expressed In Milllons of Ruplah,
Unless Otherwise Stated)

31 Maret 2016/

March 31, 2017 Marcih 31, 2016
(Tiga Bulan) (Tiga Bulan)/
{Three Months) {Three Months)
{Tidak Diaudit)/ Catatan/ {Tidak Diaudit)/
{Unaudited) Notes {Unaudited)
1.463.784 21,27,30 803.867
{916.265) 22,27 (642.670)
547.519 161.287
(24.880) 23,27 {13.557)
(57.636) 23,27 {62.395)
7.208 23,27 8.371
{9.083) 23 {16.152)
463.119 30 75.564
12.184 24,27 7.647
{145) 24 (208}
{1.645) 10,30 (15.383)
473.523 30 67.614
{98.675) 18,30 {17.183)
374.848 30 50.431
(578) 13.018
{503} (4.70%)
{1.081) 3.309
58.740

373.767

Catatan alas laporan keuangan keonsolidasian interim tedampir
memnupakan bagian yang fidak terpisahkan dari

laporan keuangan konsolidasian Interim Ini secara keselurafan.

Sales
Cost of goods sold

Gross profit

Sefling and distribution expenses
General and administrative expenses
Qiher operating income

Other oparaling expenses

Operating profit

Finance income
Finance cosis
Shere in loss of associales

Profit before tax
Income fax expense

Profit for the period

Other comprehensive income:

item that will not be reclassified
to profif or ioss:

Re-measursment gain (loss) on
amployee benefits liability

ftem that may be reclassified
subsequently to profit or loss:

Exchenge differences on
transiation of accounts of
forsign-operations

Other comprahensive income
for the period, net of tax

Total comprehensive income
for tha period

The accompanying noies to the Interim consoffdated financlal
staternenis form an Integrai part of these interim consolidated
financial statements taken a5 & whole,



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDCN SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAM LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN INTERIM {lanjutan)
Untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal 31 Maret 2017
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

31 Maret 2017/

The origina! inferim consolidaled financlal statements included fiersin

are In Indonesian language

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME (continued)
For the Thrae-month Parlod Ended
March 31, 2017
(Expressed in Milfions of Rupilah,
Unless Otherwise Stated)

31 Maret 2016/

March 31, 2017 March 31, 2016
{Tiga Bulan)f {Tiga Bulan)/
{Thraa Months) {Three Months)
(Tidak Diaudity ~ Catatan/  (Tidak Diaudity/
{Unaudited) Notes {Unaudited}
Laba periode berjalan yang
dapat diatribuslkan kepada: Profit for the period attributable to:
Pemilik entitas induk 374.340 50.451 Owners of the parent
Kapentingan nonpengandall 508 {20) Non-controlfing interssts
Total 374.848 £0.421 Total
Total penghasilan kom prehensif
periods berjalan yang dapat Total comprehensive income
diatribusikan kepada: for the period atfributable to:
Pemilik entitas induk 373.259 58,760 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 508 {20) Non-controlling interests
Total 373.767 58.740 Total
Laba per saham dasar yang dapat Basic earnings per share
diatribusikan kepada pemilik aifributeble to the owners
entitas induk {angka penuh) 55 26 7 of the parent (full amount)

Catatan atas laparan kevangan konsolidasian Interim terampir
merupakan bagian yang tidak erplsahkan dari
laporan keuangan konscolldas|an interdrm inf secara keseluruhan.

Tha accormpanying notes ta the inferim consolidated financial
statements form an infegral part of these interim consolidated
financial statements taken as a whole.
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PT PERUSAHAAN PERKEBLUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS
KONSOLIDASIAN INTERIM
Uniuk Periods Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal 31 Maret 2017
(Disajikan dalam Jutaan Ruplah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

31 Maret 2017/
March 31, 2017

The originafl interim consolidated financfal siatements
incfuded herafn are in Indonesian langusgs.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
INTERIM CONSOLIDATED

STATEMENT OF CASH FLOWS
For the Three~-morth Period Ended
March 31, 2017

{Expressed in Millions of Ruplah,
Unless Otherwise Stated)

31 Maret 206/
March 31, 2016

{Tiga Butan)/ (Tiga Bulan)/
{Three Months) {Three Manths)
{Tidak Diaudit)! Catatan/ {Tidak Diaudit)i

{Unaudited) Nofes {Unaudited)

Arus Kas dari Cash Flows from
Aktivitas Operasi Operafing Activities
Penetimaan kas darl pelanggan 1.202.908 837.350 Cash received from customers
Pembayaran kas kepada pemnasok {316.905) (184.432) Cash paid to suppfiers
Pembayaran kepada karyawan {291.801) (279.850) Payments to employges
Pembayaran untuk beban usaha {66.065) (71.543) Payments for operating expenses
Kas yang diperoleh dari operasi 618.137 301,525 Cash generated from operaffons
Penerimaan bunga 10.035 8.151 Racaipts of inferest
Pembayaran pajak Payments of
panghasilan badan {10.007) (36.802) corporafe mcome fax
Kas Neto yang Diperoleh darl Net Cash Provided by
Aktlvitas Operasgi 618.165 271.074 Dperating Activities
Arus Kas darl Cash Flows from
Altivitas Investasi Investing Activitles
Penerimaan dari pengurangan modal Proceeds from capifal reduction
pada entitas asosiasi - 10 30.960 in associate
Akuisisi enlitas anak, setelah Acquisition of a subsicfiary,
dikurangl kas yang diperoleh - 1 {54.996) net of cash acquired
Penambahan aset tetap (39.585) {57.494) Additlons ta fixed assets

Penambahan tanaman
helum menghasilkan (58.197) 13 {40.336) Additions fo Irnmalure plantalions
Penambahan bibitan - {4.296) Additions to nursary
Penarimaan (pembayaran) neto Net raceipts from [payments for}
untuk aset lain-lain 12.209 (8.922) other assels
Kas Neto yang Digunakan Net Cash Used in
uniuk Aktivitas Investasi {85.483) {135.784) Invasting Activitics
Arus Kas dari Cash Flows from
Aktivitas Pendanaan Financing Activitles
Setoran modal pemegang saham Non-contreffing sharehoider's
nonpengandali kepada . capital conltribution
entitas anak - 10 7.000 io o subsidiary
Permberian pinjaman
kepada pihak berelasi {3.430} {3.750) Loans to refated parties
Kas Neto yang Diperoleh dari
{Digunakan untuk} Net Cash Provided by {Used in)
Aktivitas Pendanaan {3.430) 3.250 Financing Activitles
Kenaikan Neto Net Increase in
Kas dan Setara Kas 529,252 138.540 Casgh and Cash Equivalents
Bampak Neto Perubahan Net Effacts of
Nilai Tukar atas Exchange Rate Changes on
Kas dan Setara Kas {2.727) (12.506) Cazh and Cash Eguivalents
Kas dan Setara Kas Cash and Cash Equivalants
Awal Tahun 1.140.614 737.114 at Beginning of Year
Kas dan Setara Kas Cash and Cash Equivalenis
Akhir Periode 863148 at End of Period

1.667.139

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian interim lerampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan konsolidasian Inter'm ini secara keseluruhan.

The accompanying notes to the Interim consclfdated financial
staternenis form an integral part of these interim consolidated
financial statements faken as a whole,



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM

Tanggal 31 Maret 2017 dan -
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuall Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financlal statements
included hergin are i Indongsian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANGIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threa-month Perlod then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unfess Otherwise Stated)

UMUM
Pendirian Perusahaan

PT Perusahaan Perkebunan London Sumatra
Indonesia Tbk ({"Perusahaan”) didirikan di Republik
indonesia berdasarkan Akia Nolaris Raden
Kadiman No. 83 tanggal 18 Desember 1982 yang
diubah dengan Akta No. 20 tanggal 8 Saptember
1963. Akta pendirian ini disahkan oleh Menteri
Kehakiman Republix Indonesia dengan Surat
Keputusan No. J.A5/121/20 tanggal 14 September
1963 dan diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 81 tanggal 8 Oktober 1963,
Tambahan No. 531,

Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami
beberapa kali perubahan, terakhir berdasarkan
Akta Notaris Desman, S.H., M.Hum., M.M., No. 11
tanggal 5 Mei 2015 mengenai perubahan seluruh
ketentuan anggaran dasar Perusshaan untuk
disesuaikan dengan Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan (“OJK”). Perubahan ini telah disahkan
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indongsia dengan Surat Keputusan
No. AHL-0938385.AH.01.02.Tahun 2015 tanggal
3 Juni 2015, telah diterima dalarmm Surat
No. AHU-AH.01.030936685 tanggal 3 Juni 2015
dan didaftarkan dalam Daftar Perseroan
No. AHU-3512371.AH.01.11.Tahun 2015 tanggal
3 Juni 2015.

Berdasarkan Akta Notaris Pahala Sutrisno Amijoyo
Tampubelon, S.H., MXKn, No. 18 tanggal
24 Mel 2013, pemegang saham Perusahaan
menyetujui psrubahan status Perusahaan dan
perusahaan dengan fasilitas Penanaman Modal
Asing ("PMA"} menjadi perusahaan Penanaman
Modal Dalam Negeri (“PMDN").

Perusahaan memulai operasi kemersiainya pada
tahun 1963 dan bergerak di bidang usaha
perkebunan yang berlokasi dl Sumatera Utara,
Sumatera Selatan, Jawa, Kalimantan Timur,
Sulawesl Utara, dan Sulawesi Selatan dengan
lahan yang ditanami seluas 114.671 hektar pada
tanggal 31 Maret 2017 {31 Desember 2016:
114.461 hektar) (tidak diaudit). Produk utama
adalah minyak kelapa sawit dan karet, serta kakao,
teh, dan benih dalam kuantitas yang lebih keeil,

Perusahaan berdomisili di Jakarta dengan
kantor-kantor cabang operasional berlckasi di
Medan, Palembang, Makassar dan Samarinda,
Kantor pusat Perusahaan beralamat di Gedung
Arcbimo Sentral Lantai 12, Jl. HR. Rasuna Said
Blok X-2 Kav. 5, Kuningan Timur, Jakarta Selatan.

GENERAL
Establishment of the Company

PT Perusahaan Perkebunan London Sumaira
indonesia Tbk (the "Company”) was established in
the Republic of Indonesia based on Notarial Dead
No. 93 of Raden Kadiman dated December 18,
1962 and amended by Notarial Deed No. 20 dated
September 8, T983. The deed of establishment
was approved by the Minister of Justice of the
Republic of Indonesia in Decision Lelfer
No. JAB/M21/20 dated September 14, 1963 and
was published in State Gazetfe No. 81 dated
October 8, 1963, Supplement No. 531.

The Company's Articles of Association have been
amended several fimes, the lalest amendment of
which was documented in Notarial Deed No. 11 of
Desman, S.H., M.Hum., M.M., dated May 5, 2015,
concerning the changes of the Company’s Articles
of Association in accordance lo requirement of the
Financial Services Authority (Oloritas Jasa
Keuangan or "OJK"). This amendment was
approved by the Minister of Law and Human Rights
of the Republic of Indonesia in Decision Letter
No. AHU-0936385.AH.01.02.Tahun 2015 dafed
June 3, 2015 was received as doctmented in
Letter No., AHU-AH.01.03-0936685 dafed June 3,
2015 and was registered in the Company’s
Regisfry No. AHU-3512371.AH.01.11.Tahun 2015
dafed June 3, 2015.

Based on Notanial Deed No. 18 of Pahala Sulrisno
Amijoya  Tampuboion, S.H., MKn, dated
May 24, 2013, the Company's shareholders
approved the change of the Company's sialus from
Foreign Capifal Investmant (“PMA’) company ito
Domestic Capital Investment ("PMDN"Y company.

The Company commenced Jfts commercial
operations in 1963 and Is engaged in the plantation
businass located in North Sumatera, South
Stimatera, Java, East Kalimanian, North Sulawesi,
and South Sulawesi with a lotal planfed area of
114,671 hectares as of March 31, 2017
(December 31, 2016: 114,461 hectares)
(unaudited). The main products are crude palm off
and rubber, and small quantities of cocoa, tea, and
seeds.

The Company is domiciled in Jakarta with
operational branch coffices located in Medan,
Palembang, Makassar and Samarinda. The
Company's regisfered office address is at Aricbimo
Sentral Building 12 Floor, Ji. HR. Rasuna Said
Block X-2 Kav. 8, Kuningan Timur, South Jakarta.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONES!A TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Perlod then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

UMUM (lanjutan)
Pendirian Perusahaan (lanjutan)

Di samping mengelola perkebunannya sendir,
Perusahaan juga mengembangkan perkebunan
pada lahan vyang dimifiki petani kecil setsmpat
(perkebunan plasma) sesuai dengan pola
perkebunan 'inti-plasma” yang dipiih pada saat
Perusahaan melakukan ekspansi perkebunan.

Entitas Induk dan Entitas Induk Terakhir

PT Salim Ilvomas Pratama Tobk (“SIMP") dan
First Pacific Company Limited, Hong Kong,
masing-masing adalah entitas induk dan entitas
induk terakhir dari Perusahaan.

Penyelesaian Laporan Keuangan Konsolidasian
Interim

Manajemen bertanggung jawab atas penyusunan
dan penygjian laporan keuangan konsolidasian
interim ini, yang telah diselesaikan dan disetujui
untuk diterbitkan oleh Direksi Peruszhaan pada
tanggal 25 April 2017.

Penawaran Umum dan Tindakan Perusahaan
yang Mempengaruhi Modal Saham yang
Ditempatkan dan Disetor Penuh

Tindakan Perusahaan (corporate aclion) yang
mampengaruhi  efek yang diterbitkan  sejak
penawaran umum perdana sampai dengan tanggal
31 Maret 2017 adalah sebagai berikut:

GENERAL (confinued)
Establishment of the Company (continued)

In addition to the development of its own
plantations, the Company is developing plantations
on behalf of local smaltholders (plasma plantations)
under the "nucfeus-plasma” piantation schame that
was selected when the Company expanded ifs
plantations.

Penultimate Parent and Ultimate Parent

PT Salim Ivomas Pratama Thk (“SIMP7} and
First Pacific Company Limited, Hong Kong, are the
penuliimate parent and the ulfimate parent of the
Company, respectively.

Completion of the Interim Consolidated
Financial Statements .

Tha management is responsible for the preparalion
and presemlalion of the inlerim consolidated
financltal statemants, which were complefed and
authorized for issuance by the Company’s
Directors on April 25, 2017,

Public Offering and Corporata Actions
Affecting Issued and Fully Pald Share Capital

The Company's corporate actions from the date of
fts Initial public offaring up to March 31, 2017 are
as follows:

Jumlah Nilai Neminal

Saham Ditampatkan per Saham -
dan Beredar/ {Milai Penuh)f
Number of Shares Par Value
Tanggall Keteranganf Issued and per Share
Date Deseription Ouisianding {Fuil Amount)
7 Juni 1986/ Penawaran umum perdana sebesar 28,500,000 saham/
June 7, 1996 Initial public offering of 36,800,000 shares 202.338.872 500
16 Juni 1997/ Saham bonus sebanyak 283.274.421 saham yang
June 15, 1987 berasel dari kapitalisasi agio saham hesll penawaran
umum saham perdana/
Banus shares of 203,274,421 shares from the capitalizetion
of the additional paid-in capital from the initial public offering 485.613.203 500
27 Mai 2004f Penerbitan saham baru sebagai korwersi dari
May 27, 2004 ulang Perusahaan’
Issuanca of new shares as the conversion
of the Company's debls 765, 700.793 5an
4 Juni 2004/ Penerbitan saham baru sebagai kenverst dad
June 4, 2004 Burat Utang Wapb Konversi/
Issuanca of new sharas as the conversion of
Mandatory Convertibfe Notes (MON} 1,034,334.283 500
4 Agustus 2004/ . Penerbitan saham baru sebagai korrversi dari
Auguist 4, 2004 Surat Litang Wajib Konversil
Issuance of new shares as [ convarsion of
Mandetary Convertible Notes (MON) 1.095.2208.263 500



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,

Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consofidaled financial statements
inciuded hersin are in indanesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Thrae-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

UMUM (lanjutan)

Penawaran Umum dan Tindakan Perusahaan

yang Mempengaruhi

Modal Saham yang

Ditempatkan dan Disetor Penuh (Janjutan)

Tindakan Perusahaan {corporate acfion) yang

mempengaruhi

efek vyang diterbitkan sejak

penawaran umum perdana sampal dengan tanggal
31 Maret 2017 adalah sebagai berikut: {lanjutan)

GENERAL (continued)

Public Offering and Corporate Actions
Affecting Issued and Fully Paid Share Capital
(continued)

The Company’s corporate actions from the date of
its initial public offering up fo March 31, 2017 are
as follows: {continued)

Jurntah Hilai Nominal
Saham Ditampatkan per Saham
dan Beredarf [Nilai Panuh)f
Number of Shares Par Value
Tanggal/ Keterangan/ issued and per Share
Date Description Quistandfng {Full Amount)
31 Okiabar 2007/ Penerbitan saham baru sebagai korvers! dari
Ocfober 31, 2007 Surat Utang Wajib Konversif
issuance of new shares as the conversion of
Mardatory Convertible Noies [MCN} 1.364.572.793 600
28 Januar 2011/ Pemecahan nllal nominal per saham dari RpS00
Janwary 28, 2011 (amgka penuh) menjadi Rpi0U (angks panuby
Stack split from the original nominal value of
Rp500 (full amount) per share lo
Rp100 (fulf amount) per share 6.522.663.9565 100
18 Juli 2013 - Perolahan saham tresuri
21 Agusius 2013f sgjumiah 2.900.000 saham/
July 18, 2013 - Buyback of Ireasury shares
August 21, 2013 of 2,900,000 shares 6.819.963.965 100

Pada tanggal 31

Maret 2017 dan

31 Desember 2016, seluruh saham Perusahaan
telah tercatat pada Bursa Efek Indonesia.

Manajemen Kunel dan Informasi Lainnya

Dalam Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan
{(*RUPST") yang diselenggarakan pada fanggal
2 Juni 2016, para pemegang saham menyetujui
susunan Dewan Komisaris dan Direks! Perusahaan

As of March 31, 2017 and December 31, 2016, all
of the Company’s shares are listed in the Indonesia
Stock Exchange.

Key Management and Other information

In the Annual General Shareholders’ Meeling
(“AGM’) held on June 2, 2016, the shareholders
appraoved the members of the Company's Boards
of Commissioners and Directors to be as follows:

menjadi sebagai berikut:

Dawan Komisaris
Presiden Kemisans
Komisaris

Komisaris

Komisaris

Komisaris Independsn
Komisaris Independan

Direksi

Presiden Direktur

Wakll Preslden Direkiur |
Wakil Presiden Direktur I
Dirgktur

Dirgkiur

Komite Audit

Ketua Komite Audit
Anggota Komite Audit
Anggota Komite Audlt

Boa. of Commission

Moleonoto (Paulus Moleonoto} Prasident Commissioner
Axtont Sallm Cormmissioner
Werianty Setiawan Commissioner
Hendra Widjaja Comumnissioner

Edy Sugito Independent Cormimissioner
Menang Silalahi Independant Commissioner
Directors

Benny Tjoeng Fresidant Director

Tan Agustinus Dermawan Vice President Director |
Tio Eddy Hariyvanto Vice President Director }I
Mark Julian Wakeford Director
Joefly Joesoef Bahroeny Director
Audit Committee

Monang Silalahi Audit Commiltes Chairman
Hendra Susanto Audif Committae Member

Dr. Timotius, Ak. Audit Committee Member
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada )
Tanggal tersebut

The original interim consolldated financial stalements
incfuded herein are in Indonasian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
" NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Thrae-manth Parlod then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,

{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Lain)
UMUM (lanjutan} GENERAL (continued)
Mangjemen Kunci dan Informasi Lainnya Key Managemert and Other Information
{lanjutan) {continted)

Pada tanggal 31 Maret 2017, Kelompok Usaha
memiliki karyawan tetap sejumlah 15.405 orang
(31 Desember 2016: 15.281) (tidak diaudit).

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING

Berlkut ini adalah kebijakan akuntansi signifikan
yang diterapkan dalam penyusunan laporan
keuangan konselidasian interim Kelompok Usaha:

Dasar Penyajlan Keuangan

Konsolidasian Interim

Laporan

Laporan keuangan konsolidasian interim telah
disusun sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan ("SAK") di Indonesla, yang mencakup
Pemyataan dan Interpretasi yang dikeluarkan oleh
Dewan Standar Akuntansi Keuangan |katan
Akuntan Indonesia dan Peraturan-peraturan serta
Pedoman Penyajian dan Pengungkapan Laporan
Keuangan yang diterbitkan oleh OJK,

Laporan keuangan konsclidasian interim disusun
berdasarkan konsep akrual, kecuali laporan arus
kas konsolidasian interim, dengan menggunakan
konsep biaya historis, kecuali seperti yang
disebutkan dalam Catatan atas laporan keuangan
konsolidasian interim yang relevan.

Laporan arus kas konsolidasian interim vang
disajikan dengan menggunakan metode langsung,
menyajikan penerimaan dan pengeluaran kas dan
selara kas yang diklasifikasilkan ke dalam aktivitas
operasi, investasi dan pendanaan.
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As of March 31, 2017, the Group has a fofal of
15,405 permanent employses (December 31, 2016:
15,281) (unaudited).

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES

Presenied below are the significant accounting
policies adopted in preparing the interim
consolidated financial stafernents of the Group:

Basis of Presentation of the
Consolidated Financial Staternents

Interim

The interim consolidated financial staternents have
been prepared in accordance with Indonesian
Financial Accounting Standards ("SAK"), which
comprise the Statements and Interpretations issued
by the Board of Financial Accounting Standards of
the Indonesian Institufe of Accountants and the
Regulations and the Guidelines on Financial
Statements Preseriafion and Disclosures issued by
OJK.

The interim consvolidated financial statements have
been prepared on the accrual basis, except for the
Interim consolidated statement of cash flows, using
the historical cost concept of accounting, excepl as
disclosed in the relevant Notes fo the interim
consolidated financial stafements herein,

The Interim consolidated statement of cash flows,
which has been prepared using the direct mathod,
presents receipts and disbursements of cash and
cash equivaleris classified info operaling, investing
and financing activities.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim cansolidated financial statemenis
fnciuded harein are in Indanesian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Siated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS! PENTING
{lanjutan)

Lo

Perubahan Kebijakan Akuntansi

Kehijakan akuntansi yang diterapkan oleh
Kelompok Usaha  adalah  selaras  bagi
periode/tahun yang dicakup oleh laporan keuangan
konsolidasian interim. Kelompek Usaha telah
menerapkan seluruh standar akuntansi baru dan
yang direvisi vang efektif tanggal 1 Januari 2016,
termasuk  standar akuntansi  berikut  vang
dipertimbangkan relevan bagl Kelompok Usaha
sehingga mempengaruhi posisi danfatav kinerja
keuangan Kelompok Usaha dan/atau
pengungkapan terkait dalam kebijakan akuntansi
maupun Catatan atas laporan keuangan
konsolidasian interim:

PSAK _70:  Akuntansi__Aset dan
Pengampunan Pajak

PSAK 70 memberikan opsi dalam akuntasi untuk
entitas yang memilh  untuk  menerapkan
pengampunan pajak berdasarkan Surat
Pernyataan Harta untuk Pengampunan Pajak
("SPHPP") untuk memilih menggunakan PSAK 25
(pendekatan umum), atau menggunakan ketentuan
khusus dalam paragraf 10 - 23 dari PSAK 70
(pendekatan opsional).

Liabilitas

Aset pengampunan pajak harus diukur pada jumlah
yang dilaporkan dalam Surat Keterangan
Pengampunan Pajak (“SKPP") (sebagai biaya
perolehan). Kewajlban lain terkait pengampunan
pajak harus diukur pada Jumlah kas atau setara kas
yang digunakan untuk menyelesaikan kewajiban
kontraktual yang terkait dengan akuisisi aset
pengampunan pajak.

PSAK 4: | aporan Keuangan Tersendiri

Revisi terhadap PSAK 4 menetapkan bahwa
entitas dapat mencatat investasi pada entitas anak,
ventura bersama dan entitas asosias! pada biaya
perolehan, sesual dengan PSAK 55 atau
menggunakan metode ekuitas dalam laporan
keuangan tersendiri.

Revisi ini hanya mempengaruhi faporan kevangan
tersendini masing-masing Perusahaan dan entitas
anak.

12

2, SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
Changes of Accounting Principles

The accounting policles adopted by the Group are
consisfently appiled for the period/fyear covered by
the inferim consolidated financial statements. The
Group has adopled alf the new and ravised
standards that are effectiva on Jahuary 1, 2016,
including the following new and revisad accotinting
standards that are considered refevant fo the Group
and therefore affect the financial position andlor
performance of the Group and/or the related
disclosures in the accounting policies and Notes to
the interim consolidated financial statements:

PSAK 70: Accounting for Tax Amnesty Assels and
Liabifities

PSAK 70 provides opliohs in accounting for an
entify that applied for the Tax Amnesty Law based
on its Declaration Letter for Tax Amnesty (“Surat
Pernyataan Harta unfuk Pengampunan Pafak” or
"SPHPP") {0 apply PSAK 28 (General Approach);
or o apply the speclfic provisions in paragraphs
1Q - 23 of PSAK 70 (Opfional Approach).

The tax amnesly assets shall be measured at the
amount reporfed in the “Sural Kelerangan
Pengampunan Pafak” ("SKPF") (as deemed cosi).
Any related Tax Amneslty liabiiily shall be measured
at the amount of cash or cash equivalenis that will
seltfe the confractual obligation related fo the
acquisition of the Tax Amneasty assels.

PSAK 4: Separate Financial Statements

Revisions to PSAK 4 require eniilias io account for
investments In subsidiaries, joint venfures and
assaociales either at cost, in accordance with PSAK
55 or using the equify method in their separale
financial sfatements.

The revision only has impact {0 the separale
financial stalemenis of each of the Company and
subsidiaries,



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Perubahan Kebijakan Akuntansi {lanjutan)
ISAK 30: Pungutan

Pungutan didefinisikan dalam ISAK 30 sebagai
didefinisikan sebagai arus keluar sumber daya
yang mengandung manfaat ekonomik yang
dikenakan oleh pemerintah kepada entifas sesuai
dengan peraturan perundang-undangan. ISAK 30
mengklarifikasi bahwa entitas mengakul liabilitas
atas pungutan pada saat aktivitas yang memicu
pembayaran, seperli ditetapkan dalam peraturan
perundang-undangan yang relevan, telah terjadi.

Prinsip-prinsip Konsolidasi

Laporan keuangan konsolidasian interim meliputi
laporan keuangan Perusahaan dan entitas-entilas
anak pada setiap tanggal 31 Desember setiap
tahunnya. Kendali dipsrolsh bila Kelompok Usaha
terekspos atau memiliki hak atas imbal hasil
variabel dari keterlibatannya dengan fnvesfee dan
memiliki kemampuan untuk mempengaruhi imbal
hasil tersebut melalui kekuasaannya atas investee.

Dengan demikian, investor mengendalikan investee

jika dan harya jika investor memiliki seluruh hal

berikut ini:

i} Kekuasaan alas invesfee, yaitu hak yvang ada
saat ini yang memberi investor kemampuart
kini untuk mengarahkan aktivitas relevan darl
investee,

ii) Eksposur atau hak atas imbal hasll variabel
dari keterlibatannya dengan invesiee, dan

iii) Kemampuan untuk menggunakan
kekuasaannya atas investee untuk
mempengarithi jumlah imbal hasil.

Bila Kelompok Usaha tidak memiliki hak suara atau

hak serupa secara mayoritas atas suatu investes,

Kelompok Usaha mempertimbangkan semua fakta

dan keadaan yang relevan dalam mengevaluasi

apakah mereka memiliki kekuasaan atas investee,

termasuk:

i} Pengaturan kontraktual dengan pemilik hak
suara lalnnya dari /nvestee,

ii) Hak yang timbul atas pengaturan kontraktual
lain, dan

ifiy Hak suara dan hak suara potensial yang
dimiltki Kelompok Usaha.
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2 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
Changaes of Accounting Principles (continued)

1SAK 30: Levies

Levies are defined in ISAK 30 as oulflows of
resources embodying economic benefits imposed
by government on entitios in accordance with
lagislation. ISAK 30 clarifies that an eniily
recognizes a liability for a levy when the aclivity that
triggers payment, ss idanlified by the relevant
legislation, occurs.

Principles of Consolidation

The interim consolidated financial statemenis
comprise the financial staterments of the Company
and ifs subsidiaries as at December 31 each year.
Conlrol is achieved when the Group is axposed, or
has righis, to variable returns from is Involvemerit
with the investee and has the ability fo affect those
returns through its power over the investee. Thus,
the investor conirols an invesltee if and only if ihe
invastor has ail of the following:

I Power over the investee, that is exisfing rights
that give the investor current ability fo direct
the relevant sciivities of the invesiee,

ify  Exposure, or rights, fo variable returns from ifs
involverment with the investee, and

ifi)  The ability to use ils power over the investee o
affect its returns.

When the Group has less than a majority of the
voling or similar rights of an investes, the Group
considers all relevant facis and circumstances in
assessing whether it has power over an investes,
including:

i) The contractual arrangement with the other
vofe holders of the investae,

fi) Rights arising from other
arrangements, and

i) The Group's voting rights and polential voting
righis.

contractual



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
unfuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIBIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Periad then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS| PENTING
(lanjutan)

Prinsip-prinsip Konsolidasi {lanjutan}

Kelompok Usaha menilai kemball apakah mereka
mengendalikan investee bila fakta dan keadaan
mengindikasikan adanya perubahan terhadap satu
atau lehih dari ketiga elsmen dari pengendalian.
Konsolidasi atas enfitas-entitas anak dimulai sejak
Kelompok Uszha memperoleh pengendalfan atas
entitas anak dan herhenti pada saat Kelompok
Usaha kehilangan pengendalian atas entitas anak.
Aset, liabilitas, penghasilan dan beban dari entitas
anak yang diakuisisi pada periodeftahun tertentu
disertakan dalam laporan keuangan konsolidasian
interim sejak tanggal Kelompoek Usaha memperoleh
kendali sampai tanggal Kelompok Usaha tidak lagi
mengendalikan entitas anak tersebut.

Seluruh  laba rugi dan sstiap  komponen
penghasilan komprehensif lain diatribusikan pada
pemilk entitas induk dan pada kepentingan
nonpengendali ("KNP"), walaupun hal ini akan
menyebabkan saldo KNP vyang defisit Blla
dipandang perlu, penyesuaian dilakukan terhadap
laporan keuangan entilas anak untuk diselaraskan
dengan kebijakan akuntansi Kelompok Usaha.

Seluruh salde akun, fransaksi, penghasllan dan
beban antar perusahaan yang signifikan, dan laba
atau rugi hasil fransaksi dari intra kelompok usaha
yang belum direalisasi dan dividen dieliminasi pada
saat konsalidasi.

Perubahan dalam bagian kepemilikan entitas induk
pada entitas anak vyang tidak mengakibatkan
hilangnya pengendalian, dicatat sebagai transaksi
ekuitas. Bila kehilangan pengendalian atas suatu
entitas anak, maka Kelompok Usaha menghentikan
pengakuan atas aset (termasuk goodwill), liabilitas,
kepentingan nonpengendali dan komponen lain
dari ekuitas tarkait, sementara rugi atau laba yang
dihasilkan diakui pada laba rugi. Bagian darfi
investasi yang tersisa diakui pada nilai wajar.

Kas dan Setfara Kas

Kas dan setara kas terdiri afas kas dan bank dan
deposito berjangka dengan jangka waktu 3 bulan
atau kurang sejak saat penempatan dan tidak
digunakan sebagai jaminan atas pinjaman, seria
tidak dibatas! penggunaannya.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued) :

Principles of Consolidation (continued)

The Group re-assesses whether or not it controis
an investee if facts and circumstances indicaie that
there are changes to one or more of the three
elements of confrol. Consolidation of a subsidiary
begins when the Group obfains control over the
subsidiary and ceases when the Group loses
conirol of the subsidiary. Assets, liabilities, income
and expenses of a subsidiary acquired during the
periodf/year are inciuded in the inferim consolidated
financial stafements from the daie the Group gains
conirol unti! the date the Group ceases to control
the subsidiary.

Profit or loss and each component of cother
comprehensive income ("OCI") are aliributed to the
equily holders of the parent of the Group and to the
non-controfiing interests ("NCI”), even if this resuils
In the NCI having a deficit balance. When
necessary, adjustments are made to the financial
staternents of subsidiaries to bring their accounting
poficias in line with the Group's accouniing policies.

All significant intra and infer-group balances,
transactlions, income and expenses, and unrealized
profits and losses resulfing from inira-group
transaciions and dividends are eliminaied on
cansolidaiion.

A change in the parent's ownership inferest in &
subsidiary, without a Ioss of conirol, is accounied
for as an equily Wransaction. If the Group loses
control over a subsidiary, i derscognizes the
related assets {including goodwill), liabifities, NCI
and other component of equity, while any resuffant
gain or foss is recognized in the profit or loss. Any
investment retained is recognized ai fair value.

Cash and Cash Equivalents

Cash and cash equivalents comprise cash on hand
and in banks and short-term deposits with an
original matwrify of 3 months or less at the time of
placement and nof pledged as colfateral for loans
and not resiricled to use.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Milllons of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBLAKAN AKUNTANS! PENTING
{lanjutan}

Instrumen Keuangan

Instrumen keuangan adalah setiap konitrak yang
memberikan aset keuangan bagi satu eniitas dan
liabilitas keuangan atau ekuitas bagi entitas lain.

a) Aset Keuangan
Pengakuan dan Pengukuran Awal

Aset keuangan diklasifikasikan, pada saat
pengakuan awal, sebagai aset keuangan yang
diukur pada nilai wajar melalui laba ngi,
pinjaman yang diberikan dan piutang, investasi
dimiliki hingga jatuh tempo, aset keuangan
tersedia untuk dijual, atau sebagai instrumen
lindung nilzi dalam lindung nilai efektif, bila
memenuhi syarat.

Semua aset keuangan awalnya diakui pada
nilai wajar namun dalam hal aset keuangan
yany tidak divkur pada nilai wajar melalui laba
rugi, maka nilai wajar tersebut ditambah
dengan hiaya transaksi yang dapat
diatribusikan  secara langsung dengan
perolehan aset keuangan tersebut.

Kelompok WUsaha mengklasifikasikan aset
kevangannya  sebagai  pinjaman  yang
diberikan dan piutang, seperti kas dan setara
kas, piutang usaha dan lain-lain, piutang
karyawan, piutang plasma, uang jaminan; dan
aset keuangan tersedia untuk dijual.

Pengukuran Selanjutnya

Pengukuran selanjuinya dari asel keuangan
tergantung kepada klasifikasi masing-masing
sepert! berikut ini:

Pinjaman yang dibatikan dan piutang

Pinjaman yang diberikan dan piutang adalah
aset keuangan nonderivatif dengan
pembayaran tetap atau telah ditentukan yang
tidak memiliki kuctasi di pasar akfif. Setelah
pengakuan awal, asel tersebut dicatat pada
blaya perolehan  diamortisasi  dengan
menggunakan metode Suku Bunga Efeklif
(“SBE").

Keuntungan atau keruglan terkait diakui pada
laba atau rugi ketika pinjaman yang diberikan
dan piutang dihentikan pengakuannya atau
mengalami  penurunan nilai, serta melalui
proses amaortisasi.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Ff;iancial Instruments

A financial insfrument is any cortract that gives rise
fo a financial asset of one entity and a financial
liability or equfty instrument of another entity.

a) Financlal Assets
Initial Recognition and Measurement

Firancial assets are classified, at initial
recognition, as financial asseis ai fair value
through profit or fess (“FVTPLY), loans and
receivables,  held-fo-maturily  investments,
available-for-sale financial assets, or as
derivatives designafed as hedging insfruments
in an effective hedge, as appropriate.

All financial assefs are recognized initially &t
falr value, In the case of financial assets not
recorded at FVTPL, the refated fair values are
added with the [ransaction costs fthat are
directly atlributable to the acquisifion of
financiaf asseis.

The Group designales lis financial assels as
loans and receivables, such as cash and cash
equivalenis, frade and olher receivables, loans
lo employees, plasma receivables, secwily
deposits; and avaifable-for-sale financial assel.

Subsequent Measurement

The subsequent measurement of financial
assels depends on their classification as
described below:

Loans and receivables

toans and receivables are non-derivaiive
financial assels with fixed or deferminabla
payments that are not quofed in an active
market, After initial recognition, such assels
are carried at amorfized cost using the
Effactive Inferest Rate {"EIR") method.

The related gains ar losses are recognized in
the profit or loss when the lpans and
receivables are derecognized or impaired, as
well as through the amortization process.
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~ PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stafed)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

Instrumen Keuangan {lanjutan)
a) Aset Keuangan {lanjutan}
Pengukuran Selanjutnya (lanjutan)

Pengukuran selanjutnya dari aset Keuangan
tergantung kepada kiaskikasi masing-masing
seperti berikut ini: (lanjutan)

Piutang_ Usaha dan Lain-fain dan Piutang

Plasma

Penyisihan atas jumlab pivtang vang tidak
tertagih dicatat bila ada bukti yang obyektif
bzhwa Kelompok Usaha tidak akan dapat
menagih piutang tersebut. Piutang tidak
tertagih dihapuskan pada saat teridentifikasi.
Rincian lebih lanjut tentang kebijakan
akuntans! atas penurunan nilai aset keuangan
diungkapkan pada paragraf-paragraf
berikutnya yang relevan pada Catatan ini.

Aset Keuangan Tersedia untuk Dijual

Setelah pengakuan awal, aset keuangan
tersedia unfuk dijual diukur pada nilai wajar
dengan laba atau rugi vang belum direalisasi
diakui dalam penghasilan komprehensif lain,
kecuali penurunan nilzi dan laba stau rugi atas
selisih kurs yang diakui pada laba rugi. Laba
atau rugl kumulatif yang sebelumnya diakui
pada penghasilan komprshensif lain  diakui
pada laba rugl pada saat aset keuangan
tersebut dihentikan pengakuannya.,

Aset keuangan tersedia unfuk dijual yang tidak
memiliki harga kuotasian di pasar akiif dan
nilai wajarnya tidak dapat diukur secara andal
diukur pada biaya perolehan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments (continued)
a) Financial Assets {continued)
Subsequent Measurement (continued)

The subsequent measurement of financial
assefs depends on their clagsification as
described below: (cortinued)

Trade and Ofher Receivables and Plasma
Receivables

An allowance Is made for uncollectible
recelvable when there is obfective evidenice
that the Group will not be able to coflect the
receivables. Bad daebis are wiitten off when
identified. Further details on the accounting
policy for impairment of financial asssts are
disclosed In  the refevant  succeeding
paragraphs under this Note.

Available-for-Sale (AFS) Financial Assct

After inilial recognilion, available-for-sale
(“AFS") financial assels are measured al fair
value. Any gains or losses from changes in fair
value of the financial assels are recognized as
other comprehensive Income, except for
impairment losses and foreign exchange gains
and losses which are recognized in the profii or
ioss. The cumulsiive gain or loss previously
racognized in other comprehensive income is
recognized in the profit or loss when the
financiaf asset Is derecoghized.

AFS financial assels that do not have quofed
price in active market and whose fair value
cannot be reliably measured are measured af
casis.
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSL PENTING
{lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanfutan}
a) Aset Keuangan {lanjutan)

Penghentian Pengakuan

Penghentian pengakuan atas sualu  aset
keuangan, atau, bila dapat diterapkan untuk
bagian dari aset keuangan atau bagian dari
kelempok aset keuangan serupa, terjadi bila:

i. hak kontraktual atas arus kas yang berasal
dari aset keuangan tersebut berakhir; atau

ii. Kelompok Usaha mentransfer hak
kontraktual untuk menerima arus kas yang
berasal dari aset keuangan tersebut atau
menanggung kewdjiban uniuk membayar
arus kas yang diterima tersebut tanpa
panundaan yang signifikan kepada pihak
ketiga ~ melalui  suvatu  kesepakatan
penyerahan dan apabila {(a) secara
substansial mentransfer seluruh risiko dan
manfaat atas kepemilikan aset keuangan
tersebui, atau (b} secara substansial tidak
mentransfer dan tidak mempertahankan
seluruh  risko dan manfaat atas
kepemilkan aset keuangan tersebut,
namun islah mentransfer pengendalian
atas aset keuangan tersebut.

Ketika Kelompok Usaha mentransfer hak untuk
menerima arus kas yang berasal dari aset
keuangan atau mengadakan kesepakatan
penyerahan, Kelompok Usaha mengevaluasi
sejauh mana Kelompok Usaha memiliki risiko
dan manfaat atas kepemilikan aset keuangan
tersebut. Pada saat Kelompok Usaha tidak
mentransfer maupun tidak mempertahankan
secara substansial seluruh risiko dan manfaat
atas aset keuangan fersebut, juga tidak
mentransfer pengandalian atas aset keuangan
tersebut, maka aset keuangan tersebut diakui
oleh Kelempok Usaha sebesar keterlibatannya
yang berkelanjutan dengan aset keuangan
tersebut.

Keterlibatan berkelanjutan yang berbentuk
pemberian jaminan atas aset yang ditransfer
diukur sebssar jumlah terendah antara nilai
aset yang ditransfer dan jumlah maksimal dari
pembayaran yang diterima yang mungkin
harus dibayar kembali aleh Kelompok Usaha.

Dalam hal ini, Kelompok Usaha juga mengakui
liahilitas terkail. Asel yang ditransfer dan
liabilitas terkait diukur atas dasar vyang
merefleksikan hak dan kewajiban Kelompok
Usaha yang ditahan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

Financial Instruments (continued)
a) Financial Assets (continued)
Derecognition

A financial assef, or, where applicable a part of
a financial asset or part of a group of similar
financial assets, is derecognized when:

i Ihe contractual righis lo receive cash flows
from the financial asset have expired; or

ii.  the Group has transferred its contractual
rights to receive cash flows from the
financial assef or has assumed an
obligation fo pay them in full without
malerjal delay to a third parlty under a
*pass-through” arrangement and either
{a) has transferred substantially all the
risks and rewards of the financlal asset, or
(b) has neither transferred nor retained
substantially all the risks and rewards of
the financial asset, bu! has transfarred
control of the financiai asset.

When the Group has fransferred ifs rights fo
receive cash flows from the financial assef or
has entored into a pass-through arrangerment,
it evaluates if and lo what extent it has
retained the risks and rewards of ownership.
When it has neither transferred nor retained
substaniially all the risks and rewards of ihe
financial assel, nor transferred control of the
financial assel, fthe financial asset Is
recognized fo fthe extent of the Group's
conlinuing involvement in the financial asset,

Confinuing involvement that fakes the form of
a guaraniee over the transferred asset is
measured al the lower of the original carrying
amount of the asset and the maximum amount
of consideration that the Group could be
required to repay.

in that case, the Group also recognizes an
associaied liabilify. The transferred asset and
the associated liability are measured on a
basis that reflects the righfs and obligations
that the Group has refained.
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Unless Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

a) Aset Keuangan (lanjutan)
Penghentian Pengakuan (lanjutan)

Pada saat penghentian perngakuan atas aset
keuangan secara keseluruhan, maka selisih
antara nilai tercatat dan jumlah dan (i)
pembayaran yang diterima, termasuk aset
baru yang diperoleh dikurangi dengan liabilitas
baru yang ditanggung; dan (i) keuntungan
atau kerugian kumulatif yang telah diakui
secara langsung dalam ekuitas, harus diakui
pada laba rugi.

Penurunan Nilai

Pada seliap tanggal pelaporan, Kelompok
Usaha mengevaluasi apakah terdapat bukti
yang obyektif bahwa aset keuangan atau
kelompok aset Kkeuangan  mengalami
penurunan nilai. Penurunan nilai atas aset
keuangan atau kelompok aset keuangan
dianggap telah terjadi, jika dan hanya jika,
terdapat bukli yang obyektif mengenai
penurunan nilal sebagai akibat dari satu atau
lebih peristiwa vang terjadi setelah pengakuan
awal aset tersebut (“peristiwa  yang
merugikan”), dan peristiwa yang merugikan
tersebul berdampak pada estimasi arus kas
masa depan atas aset keuangan atau
kelompok aset keuangan vyang dapat
diestimasi secara andal.

Bukli penurunan nikai dapat meliputi indikasi
plhak peminjam atau kelompok pihak
peminjam mengalami  kesulitan  keuangan
signifikan, wanprestasi atau  tunggakan
pembayaran bunga atau pokok, terdapat
kemungkinan bahwa pihak peminjam akan
dinyatakan pailit atau melakukan reorganisasi
keuangan lainnya dan pada saat data yang
dapai diobservasi mengindikasikan adanya
penurunan yang dapat diukur atas estimasi
arus kas masa datang, seperti meningkatnya
tunggskan atau  kondisi ekonomi yang
berkorelast dengan wanprestasi.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments (cor; tinued)

a) Financial Assets {continued)
Derecognition (continued)

On derecognifion of a financiai asset in its
entirely, the difference beiween the canrying
amount and the sum of (i} the consideration
received, including any new asset obtained
less any new liability assumed, and (if) any
cumulative gain or loss that has been
recognized directly in equity, is recognized in
the profit or loss,

Impairment

The Group assesses al each reporing date
whether there is any objective evidence that a
financial asset or a group of financial assseis is
impaired. A financial asset or a group of
financial assets is deemed to be Impaired if,
and only if, there is an objective evidence of
impairment as a result of one or more events
that has occurred aftor the initial recognition of
the asset {an Incurred ‘loss evert”) and that
loss eveni has an impact on the estimated
future cash flows of the financlal asset or the
group of financial assets that can be reliably
estimated.

Evidence of impairmenmt may Iinclude
indications that the deblors or a group of
debfors Is experiencing signfficant financial
difficulty, defaulf or delinquency in inferest or
principal paymenis, the probability that they
will enfer bankruptcy or other financial
reorganfzation and when observable data
indicate that there is a measurable decrease
in the estimated future cash flows, such as
changes in arrears or economic condificns
thal correlaia with defaulls.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TQ THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-manth Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS] PENTING
{lanjutan)

Instrumen Keuangan {lanfutan)
a) Aset Keuangan (lanjutan)
Penurunan Nilai {lanjutan)

Asel Keuangan ng_ Di Bi
Perplehan Diamortisasi

Untuk pinfaman yang diberikan dan piutang
yang dicatat pada biaya perolehan yang
diamortisasi, Kelompok Usaha pertama kali
secara individual menentukan bahwa terdapat
bukti cbyektif mengenai penurunan nilai atas
aset keuangan vyang signifikan secara
individual, atau secara kolektif untuk asat
keuangan vyeng tidak signiflkan secara
individual,

Jika Kelompok Usaha menentukan tidak
terdapat bukti obyektif meangenai penurunan
nilai atas aset keuangan yang dinilai secara
individual, terlepas aset keuangan tersebut
signifikan atau tidak, maka Kelompok Usaha
memasukkan aset tersebut ke dalam kelompok
aset keuangan yang memiliki karakteristik
risko kredit yang selenis dan menilai
penurunan nilkei kelompok tersebut secara
kolektif. Aset yang penurunan nilainya dinilai
secara individual dan wuntuk itu kerugian
penurunan nilai diakui atau tetap diakui, tidak
termasuk dalam penilaian psanurunan nilai
secara kolektif.

Jika ferdapat bukti obyektif bahwa kerugian
penurunan nilal telah terjadi, jumlah kerugian
tersebut diukur sebagai selisih antara nllai
tercatat aset dengan nilai kini estimasi arus
kas masa datang (tidak termasuk kerugian
kredit yang diharapkan di masa mendatang
yang belum terjadi). Nilal tercatat atas aset
keuangan dikurangi melalui penggunaan akun
penyisihan atas penurunan nilal dan jumlah
kerugian tersebut diakui secara langsung
dalam laba atau rugi.

Penghasilan bunga terus diakui atas nilai
tercatal yang telah dikurangi tersebut
herdasarkan tingkat SBE awal asset keuangan
tersebut. Pinjaman vyang diberikkan beseria
dengan penyfsihan terkait dihapuskan jika tidak
terdapat kemungkinan yeng realistis atas
pemulihan di masa mendatang dan seluruh
agunan, jika ada, sudah direslisasi atau
ditransfer kepada Kelompok Usaha.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments {continued)

a} Financial Assets (continued)

Impairment (continued)

Financial Assets Carri Amortized Cost

For loans and receivablas carried at amortized
cost, the Group first assesses Individually
whether objective evidence of impafrment
exists Individually for financial assefs that are
individuafly significant, or collectively for
financial assefs ithat are not individually
significamt.

if the Group deiermines that no objeclive
evidence of impairment exisls for an
individually assessed financial assel, whether
significant or not, it includes the asset in a
group of financial assets with sirmilar credit risk
characterislics and colleciively assesses them
for impairment. Assefs that are individuaily
assessed for impairment and for which an
impairment Joss is, or continues to be
recognized, are not included in a collective
assessment or impairment.

When there is objeclive evidence thalt an
impairment loss has been incurred, the
amount of the loss is measured as the
difference helween the assels canying
amount and the present value of estimated
future cash flows {excluding fulure expected
credif iosses thaf have not been incurred). The
carrying amount of ithe asset is reduced
through the use of an alfowance account and
the amaunt of the loss is directly recognized in
the profif or loss.

Interest incorme confinues to be accried on the
reduced carrying amount based on the orfginal
EIR of the financial asset. Loans together with
the associated allowance are written off when
there is no realistic prospeci of future recovery
and all collaleral, if any, has been realized or
has been transferred fo the Group.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 21, 2017 and
for the Three-monih Period then Ended
{Expressed In Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

{IKHTISAR KEBLJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

Instrumen Keuangan {lanjutan)
a) Aset Keuangan (lanjutan)

Penurunan Nilai {lanjutan)

Aset Keuangan yang Dicatat pada Biava
Perolehan Diamortisasi {lanjutan)

Jika, dalam tahun berkutnya, nilai estimasi
kerugian penurunan nilai aset keuangan
bertambah atau berkurang yang dikarernakan
peristiwa yang terjadi setelah penurunan nilai
diakui, maka keruglan penurunan nilai yang
sebelumnya diakui ditambahkan atau dikurangl
(dipulihkan) dengan menyesuaiken akun
penyisihan. Pemulihan tersebut tidak boleh
mengakibatkan nilai tercatat aset keuangan
melebihi biaya perolehan diamortisasi yang
scharusnya jika penurunan nilai tidak diakul
pada tanggal pemulihan dilakukan. Jumlah
pemulihan aset keuangan diakui pada laba
rugl.

Aset Keuangan yang Dicatat pada Biava
Perolehan

Jika terdapat bukti obyektif bahwa kerugian
penurunan nilai telah terjadi atas aset
keuangan yang dicatat pada biaya perolehan,
maka jumlah kerugian penurunan nilai diukur
berdasarkan selisih antara nilai tercatat aset
keuangan dengan nilal kini dari estimasi arus
kas masa mendatang yvang didiskontokan pada
tingkat pengembalian yang berlaku di pasar
untuk aset keuangan serupa. Kerugian
penurunan nilal tersebut tidak dapat dipulihkan
pada tahun berikutnya.

Aset Keuangan Tersedia untuk Diiual

Untuk aset keuangan tersedia untuk dijual,
Kelompok Usaha melakukan evaluasi pada
setiap tanggal pelaporan bila bukti obyektif
bahwa aset tersebut mengalami penurunan
nilai.

Bukti obyektif penurunan nilai termasuk
penurunan ‘signifikan’ dan ‘berkepanjangan’
dan nilai wajar asef tersebut di bawah biaya
perolshannya. Panurunan signifikan dievaluasi
terhadap biaya perclehan aset awal dan
berkepanjangan  dievaluasi  berdasarkan
periode yang di dalamnya nilai wajar lebih
rendah dari biaya perolehan awalnya.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments (continued)
a) Financial Assets (continued)
Impairment (continued)

Financial Assels Carried af Amorifzed Cost
{coniinued)

i, in a subseguent year, the amount of the
estimated impairment loss of financial assets
increases or decreases because of an event
occurring after the impairment was recognized,
the previously recognized impairment loss fs
increased or reduced by adjusting the
allowance account The reversal shall not
resulf in a carrying amount of the financial
assef that exceeds whaf the amorfized cost
would have been had the impairment nof been
recognized at the dale the impairment is
reversed. The recovery of financial assels is
recagnized in the profit or loss.

Financial Assets Carried at Cost

When there is objoctive evidence that an
impairment loss has been incurred on financial
asset caried at cost, the amount of the
impairment foss is measured as the difference
between the carrying amount of the financial
assel and the present value of estimated fulure
cash flows discounted at the current market
rate of return for a simifar financial asset. Such
impairment losses cannot be reversed in fhe
subsequent year.

Available-for-Sale Financial Assels

For AFS financial assef, the Group assesseas af
each reporiing date whether there is obfective
evidence that the asset is impaired.

Objective evidence of impairmernt includes a
significant or prolonged decline in the fair value
of the assef below Hs cost ‘Significant’ Is
evaluated against the original cost of the
invesiment and ‘profonged’ against the perlod
in which the fair value has been below its
original cost.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDQON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOQLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Periad then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Staled)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanfutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

a)

b)

Aset Keuangan (lanjutan)

Penurunan Nilai {lanjutan}

Aset Keuangan Tersedia untuk  Dijual
lanjutan
Bila dievaluasi ierdapat penurunan nilai,

akumulasi kerugian, yang diukur sebesar
selisih antara biaya perolshan dan nilai
wajarmya, dikurangi kerugian® atas aset
tersebut yang secbelumnya diakui pada laba
rugi, dikeluarkan dari penghasilan
komprehensif lain dan diakui pada laba rugi.
Penurunan nilai tidak dapat dibalik melalui laba
rugi, namun kenaikan nflai wajar sstelah
penurunan nilai diakui pada penghasilan
komprehensif kain.

Liabilitas Keuangan
Pengakuan dan Pengukuran Awal

Liabilitas keuangan diklasifikasikan, pada
pengakuan awal, sebagai liabilitas keuangan
yang diukur pada nilai wajar melalui laba atau
rugi, utang dan pinjaman.

Semua liabilitas keuangan diakui pada nilai
wajar saat pengakuan awal dan, bagi libilitas
keuangan dalam bentuk utang dan pinjaman,
dicatat pada nilai wajar ditambah biaya
transaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung.

Kelompok Usaha menetapkan ligbilitas
keuangan sebagai utang dan pinjaman seperti
utang usaha dan lain-lain dan biaya masih
harus dibayar.

Pengukuran Selanjutnya

Liabilitas untuk utang usaha dan utang lain-lain
dan biaya masih harus dibayar dinyatakan
sehesar jumish tercatat (jumlah nosicnal),
yang kurang lebih sebesar nilal wajamya.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments {continued)

3)

b)

Financlal Assets (continued)
impairment (continted)

Available-for-Sale Financial Assets (continuad)

When there is impairment assessed, the
cumufalive loss, measured as the difference
between the acquisition cost and the current
fafr value, less any Impairment loss on that
invesiment previously recoghized in the
statement of profit or loss, is removed from
OCI and recognized in the profit or loss.
Impairment losses are nof reversed through
profit or loss, bui increases in thair fair value
subsaquent lo the impairment are recognized
inOCL

Financial Liabilities
Initial Recognition and Measurement

Financial liabilities are classified, at initial
racognition, as financial liabilities at fair value
through profit or loss, loans and borrowings.

All financial Fabilities are recognized initially af
fair values and, in ithe case of loans and
borrowings, net of directly attributable
fransaction costs.

The Group designates its financial fiabiiiies as
loans and borrowings, such as trade and other
payables and accrued expenses.

Subsequent Measurement

Liabilities for trade and other payables and
accrued expenses are stated at carrying
amounts (nofional  amounis), which
approximale their fair values.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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AND IT5 SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and

for the Three-month Period then Ended

(Expressed in Millions of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

iIKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)

k)

c)

d)

Liabilitas Keuangan {lanjutan)
Penghentian Pengakuan

Suatu liabilitas keuangan dihentikan
paengakuannya pada saat kewsajiban yang
ditelapkan dalam kontrak tersebut dihentikan
atau dibatalkan atau kedaluwarsa.

Ketika sehuah liabilitas keuangan ditukar
dengan liabilitas keuangan lain dari pemberi
pinjaman yang sama atas persyaratan yang
secara substansial berbeda, atau bila
persyaratan dari liabilitas keuangan tersebut
sacara substansial dimodifikasi, pertukaran
atau mcdifikasi persyaratan tersebut dicatat
sshagal penghentian pengakuan liabilitas
keuangan awal dan pengakuan liabilitas
keuangan baru, dan selisih antara nilai tercatat
masing-masing liabilitas keuangan tersebut
diakui pada laba rugi.

Saling Hapus Instrumen Keuangan

Aset keuangan dan liabllitas keuangan disaling
hapuskan dan nilai netonya disgjikan dalam
laparan posisi kevangan konsolidasian interim
jika, dan hanya jika, terdapat hak secara
hukum untuk melakukan saling hapus atas
jumlah tercatat dari aset ksuangan dan
liabllitas keuangan tersebut dan terdapat
intensi untuk menyelesaikan secara neto, atau
untuk merealisasikan aset dan menyelesaikan
liabilitas secara bersamaan.

Nilai Wajar Instrumen Keuangan

Untuk instrumen keuangan vang tidak
diperdagangkan di pasar akiif, nilai wajar
ditentukan dengan menggunakan teknik
penilaian yang diperbolehkan, antara lain
meliputi penggunaan transaksi pasar wajar
yang terkini, referens! nilai wajar terkini dari
instrumen lain yang secara substansial sama,
analisa arus kas yang didiskonto atau model
penilaian lainnya.

Bila nilai wajar instrumen keuangan yang fidak
diperdagangkan di pasar akiif tidak dapat
ditentukan secara andal, instrumen keuangan
tersebut diakui dan dickur pada nilai
tercatatnya.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Financial Instruments (continued)

b)

<)

d)

Financial Liabilities (continued)
Derecognition

A financial labifity is derecognized when the
obfigation under the contract is discharged or
cancelled or expired.

When an existing financial liability is replaced
by ancther from the same Jfender on
substantially different terms, ar the terms of an
axisting financlal labiity are substantially
modified, such an exchange or modification is
trealed as derecognifion of the original
financial liability and recognition of a new
financial liability, and the difference in the
respaeciive carrying values is recognized in
profit or loss.

Offsefting of Financial instruments

Financial assefs and financial liabjiities are
offsel and the net amount is reported in the
fnterim consolidaled statement of financial
pasition if, and only If, there is a currently
enforceable legal right o offset the recognized
amounts and there is an infention io settie on a
net basis, or {0 realize the assets and sellie
tha liabiliffes simulfaneously.

Fair Value of Financial instruments

For financial instrumenis not fraded in an
active markef, the fair value is determined
using appropriate valuation lechnfques, such
as wusing recent arm's length market
tfransactions, reference fo the current fair value
of another instrument that is substaniially the
sama, discounted cash flow analysis or other
valuation models.

\When the fair value of the financlal instruments
not traded In an aclive market cannot be
reliably determined, such financial instruments
are recognized and measured af their carying
amounts.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIN CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan}

Pengukuran Nilai Wajar

Kelompok Usaha mengukur pada pengakuan awal
instrumen keuangan pada nifai wajar, dan aset dan
liabilitas vang diakuisisi pada kombinasi bisnis.
Kelompok Usaha juga mengukur jumlah terpulihkan
dari unit penghasil kas ("UPK"} terentu
berdasarkan nilai wajar dikurangi biaya pelepasan
(fair vaiue less cost of disposal atau "FVLCD").

Milai wajar adalah harga yang akan diterima dari

menjual suatu aset atau harga yang akan dibayar

untuk mengalihkan suatu liabilitas dalam transaksi

teratur antara pelaku pasar pada tanggal

pengukuran. Pengukuran nilai wajar

mengasumsikan bahwa transaksi untuk menjual

aset atau mengalihkan liabilitas terjadi:

i) Di pasar utama uniuk aset atau liabilitas
tersebut, atau

i} Jika tidak terdapat pasar utama, di pasar yang
paling menguntungkan untuk aset atau
liabilitas tersebut.

Pasar utama atau pasar vang paling
menguntungkan tersebut harus dapat diakses cleh
Kelompok Usaha.

Nilai wajar dari aset atau liabilitas diukur dengan
menggunakan asumsi yang akan digunakan pelaku
pasar ketika menentukan harga aset atau liabilitas
tersebut, dengan asumsi bahwa pelaku pasar
bertindak dalam kepentingan ekonomi terbaiknya.

Pengukuran nilai wajar dari suatu aset
nonkeuangan  memperhitungkan  kemampuan
pelaku  pasar unfuk  menghasilkan manfaat
ekonomik dengan menggunakan aset dalam
penggunaan tertinggi dan terbalknya atau dengan
menjualnye kepada pelaku pasar lain yang akan
menggunakan aset tersebut pada penggunaan
tertinggi dan terbaiknya.

Kelompok Usaha menggunakan teknk penilaian
yang sesuai dengan keadaan dan data yang
memadai tersedla untuk mengukur nllai walar,
dengan memaksimalkan masukan (input) yang
dapat diamati (observable) vang relevan dan
meminimalkan masukan (input) yang tidak dapat
diamati {unobservable).
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Fair Value Measuremeni

The Group initially measures financiai instruments
at fair value, and assets and liabiliies of the
acquirees upon business combinations. it /s alsc
measures certain recoverable amounts of the cash
generating unit (“CGU”) using fair value less cost of
disposal (“FVLCD).

Fair value is the price that would be received fo self

an assef or paid to transfer a liabifity in an orderly

fransaction beiween merket parlicipants al ihe

measurement date. The fair value measurement is

based on the presumpfion that the transaction fo

sell the assef or iransfer the liability takes place

either:

il In the principal market for the assef or fability,
or

ify in the sbsence of a principal market, in the
most advantageous marke! for the assel or
liability.

The principal or the most advantageous market
must be accessible to by the Group.

The fair value of an asset or a liability is measured
using the assumptions that markef participants
would use when pricing the assel or lability,
assuming that market participants act in their
economic best inferest,

A fair value measurement of a non-financial assef
takes into account a marke! participant's abilffy to
generate economic benefits by using the asset in
its highest and best use or by seiiing it to another
market participant thal would use the asset in its
highest and besf use.

The Group uses valuation fechniques that are
appropriate in the circumstances and for which
sufficient data are available o measure fair value,
maximizing the use of relevarnt observable inputs
and minimizing the use of unobservable inputs.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS| PENTING
{lanjutan}

Pengukuran Nilai Wajar (lanjutan)

Semua aset dan liabilitas yang nilal wajarnya diukur
atau diungkapkan dalam laporan keuangan
konsolidasian interim dikategorikan dalam hirarki
nital wajar berdasarkan level masukan (input)
paling rendah yang signifikan terhadap pengukuran
nilai wajar secara kessluruhan sebagai berikut:

i) Level1 - Harga kuotasian {tanpa penyesuaian)
di pagsar aktif untuk aset atau liabilitas yang
identik yang dapat diakses enfitas pada
tanggal pengukuran.

i) Level2 - Teknik penilaian yang menggunakan
tingkat masukan (inpui} yang paling rendah
yang signifikan terhadap pengukuran nilai
wajar yang dapat diamati (observable) baik
secara langsung atau tidak langsung.

iiiy Level 3 - Teknik penilaian yang menggunakan
tingkat masukan (inpuf} yang paling rendah
yang signifikan terhadap pengukuran nilai
wajar yang tidak dapat diamati (unobservabie)
baik secara langsung atau tidak langsung.

Untuk aset dan liabilitas yang diakui pada laporan
keuangan konsolidasian interim secara berulang,
Kelompok Usaha menentukan apakah terdapat
perpindahan antara Level dalam hirarki dengan
melakukan evaluasi ulang atas penetapan kategor
(berdasarkan Level masukan {inpuf) paling rendah
yang signifflkan terhadap pengukuran nilai wajar
secara keseluruhan) pada tiap akhir periode
pelaparan.

Transaksl| dengan Fihak Berelasi

Kelompok Usaha mempunyai transaksi dengan
pihak berelasi, dengan definisi yang dluraikan pada
PSAK 7.

Transaksi ini dilakukan berdasarkan persyaratan
yang disetujui oleh kedua belah pihak, vang
mungkin tidak sama dengan transaksi lain yang
dilakukan dengan plhak yang tidak berelasi.

Seluruh transaksi dan saldo yang material dengan
pihak berelasi diungkapkan dalam Catatan vang
relevan.

Kecuali diungkapkan khusus sebagai pihak
berelasi, maka pihak lain yang disebutkan dalam
Catatan atas laporan keuangan konsolidasian
interim merupakan pihak ketiga.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Fair Value Measurement {confinued)

Alf asseis and liabifities for which fair value is
measured or disclosed in the inferim consoligated
financial statemants are categorized within the fair
value hierarchy, described as follows, based on the
lowest level inpuf that is significant to the fair value
measurement as & whole:
i) Level 1 - Quoted (unadjusted) markef prices
in acfive markets for identical assefs or
liabilifies.

i) Level 2 - Valualion techniques for which the
fowest fevel input that is significant fo the fair
value measuremen! is direcily or indirectly
observable.

iify  Level 3 - Valuation techniques for which the
lowest level input that is significant to the fair
value measurement is unobservable.

For assets and liabilities that are recognized in the
interim consolidated financial statements on a
reciirring basis, the Group determines whether
transfers have occurred between Levels in the
hierarchy by re-assessing categorization (based on
the lowest level input that is significant to the fair
value maasuremeni as a whole) ai the end of each
reporting pericd.

Transactions with Related FParties

The Group has transactions with relaled parties, as
defined in PSAK 7.

The tfransaclions are made based on lerms agreed
by the parlies, which may not be the same as
those of the transactions between unrelated
parties.

All significant transactions and balances with
refated pariies are disclosad in the relevani Notes
herain.

Unless specifically identified as relaled parties, the
parties disclosad in the Notes to the interim
consolidated financial stafements are third parties.
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IKHTISAR KEBILJAKAN AKUNTANS! PENTING
{lanjutan)

Persediaan

Persediaan dinyatakan sebesar nilai yang lebih
rendah antara biaya perolehan atau nilai realisasi
neto. Biaya perolehan produk dalam proses dan
produk jadi terdiri dari semua blaya yang terjadi di
kebun dan alokasi biaya tak langsung
menggunakan luas hektar sebagai dasar alokasi.
Biaya perolshan bahan pembantu dan suku
cadang terdii dari harga pembelian ditambah
dengan biaya angkut dan asuransi. Biaya
perolehan ditenfukan dengan menggunakan
metoda rata-rata terfimbang.

Nilzi realisasi neto adalah esfimasi harga jual
dalam kegiatan usaha biasa dikurangi estimasi
biaya penyslasaian dan estimasi biaya yang
diperiukan untuk membuat penjualan.

Kelompok Usaha menetapkan penyisihan atas
keusangan danfatau penurunan nilai persediaan
berdasarkan hasil penelaahan berkala atas kondisl
fisik dan nilai realisasi neto persediaar.

Biaya Dibayar di Muka

Biaya dibayar di muka diamortisasi dan dibebankan
pada operasi selama masa manfaatnya. Bagian
jangka panjang dari biaya dibayar di muka disajikan
sebagai bagian dar akun “Aset Tidak Lancar
Lainnya" pada laporan posisl  keuangan
konsolidasian interim.

Beban Tangguhan

Biaya-biaya tertentu, yang mempunyai masa
manfaat lebih dari satu tahun, sehubungan dengan
biaya perolehan sistem perangkat lunak, dan beban
sehubungan dengan perpanjangan hak atas tanah,
ditangguhkan dan diamertisasi selama masa
manfaatnya dengan menggunakan metods garis
lurus. Beban-beban ini disajikan dalam akun "Beban
Tangguhan" pada laporan posisi  keuangan
konsolidasian inter'm dan dibebankan secara
langsung pada usaha tahun berjalan sebagai
bagian dar akun “Beban Pokok Penjualan® dan
“Beban Operasi Lain" pada laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
interim,
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Inventories

inventories are valued af the lower of cost or net
realizable vaive. The cost of products in process
and finished goods comprises all costs incurred af
the esiates and an allocation of indiract costs using
heciares as the basis of allocation. The cost of
supporting materigls and spare parls comprises
the purchase cost of such materfals and spare
parts plus any freight cost and insurance, Cost is
determined by the weighied-average method.

Nef realizable vaiue Is the estimated selling price in
the ordinary course of business, less the astimated
costs of completion and the estimated costs
necessary o make the sale,

The Group provides allowance for obsolescence
andfor decline in market values of Inveniorles
based on pericdic reviews of ithe physical
conditions and nef realizable values of the
inventories.

Prepaid Expenses

Frepald expenses are amortized and charged to
operations over the periods benefifed. The fong-
term portion of prepaid expenses Is presented as
part of “Other Nen-current Assets” account in the
imterim consciidated  statement of financial
position.

Deferred Charges

Certain expenditures, which benefits extend cver a
perfod of more than one year, relafing to software
system cost and cost incurred associated with the
renewal of landrights title, are deferred and
amortized over the periods benefited using the
sikraight-dine method. These expenditures are
presented in "Defoerred Charges™ account in the
interim consolidated statement of financial posiiion
and directly charged to current operations as part
of “Cost of Goods Sold" and *“Other Cperating
Expenses” accounts in the inferim consolidafed
statement of profit or loss and other comprehensive
income.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS! PENTING
{lanjutan)

Piutang Plasma

Piutang plasma merupakan uang muka kepada
petani plasma atas dana talangan untuk angsuran
pinjaman petani plasma ke bank serta biaya-blaya
yang dikeluarkan untuk pengembangan perkebunan
plasma yang untuk sementara dibiayai sendiri olch
Perusahaan, termasuk pinjaman pupuk serta
sarana produksi pertanian lainnya kepada petani.
Biaya-hiaya Ini akan ditagihkan kembali ke petani
plasma,

Plutang plasma diklasifikasikan sebagai pinjaman
yang diberkan dan pivtang sesual dengan
PSAK 65. Kebijakan akuntansi lebih lanjui atas
piutang plasma diungkapkan pada bagian
*Instrumen Kauangan” dari Catatan ini.

Investasi pada Entitas Asosiasl

Entitas asosiasi adalah entitas yang terhadapnya
Kelompok Usaha memiliki pengarubh signifikan.
Pengaruh signifikan adalah kekuasaan uniuk
berpartisipasi  dalam  keputusan  kebijakan
keuangan dan operasional /nvestee, tetapi tidak
mengendalikan atau mengendaliken bersama atas
kebjjakan tersebut.

Perimbangan yang dibuat dalam menentukan
pengaruh signifikan adalah serupa dengan hal-hal
vang diperlukan dalam menentukan kendali atas
entitas anak.

Investasi Kelompok Usaha pada eniitas asosiasi
dicatat dengan menggunakan metode ekuitas.
Dalam metode ekuitas, Investasi awalnya diakui
pada harga perolehan. Nilai tercatat investasi
disesuaikan untuk mengakui perubahan bagian
Kelompok Ussha alas aset neto entitas asocsiasi
sejak tanggal perclehan. Goodwill yang terkait
dengan entitas asosiasi termasuk dalam jumlah
tercatat investasi dan tidak diamortisasi maupun
diuji secara individual untuk psaurunan nilai.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

Plasma Receivables

Plasma recelvables represent the advances lo
plasma farmers on topping up the loan installments
of plasma farmers to the banks and the cosis
incurred for plasma plantation development which
was femporarily self-funded by the Company,
including advances for fertiizers and other
agricultural  supplies. These costs should be
reimbursed by the plasma farmers.

Plasma receivables are classified as loans and
receivables under PSAK 55. Furiher accounting
policies on plasma receivables are disclosed in
“Financial Instrumanis” seclion of this Note.

Investment In Associaltes

An associate is an entity over which the Group has
significant influence. Significant influence is the
power to parficipate in the financial and operating
policy decisions of the investee, hut is not control
or joint conlrol over those policies.

The considerations made in defermining significant
influance are similar fo those necessary o
determineg control over subsidiaries.

The Group’s invesiment in ifs associale is
accounted for using the equity method, Under the
equify method, the investment in an assocfate is
injtially recognized at cost. The carrying amount of
the invesiment is adjusted to recognize changes In
the Group’s share of net assets of the associaie
gince the acquisition date. Geodwill relating to the
associate is included in the carrying amount of the
investment and Is nelther amortized nor tested for
impairment individually.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS! PENTING
{fanjutan}

Investasi pada Entitas Asosiasi (lanjutan}

Laporan laba wgi konsolidasian  interim
mencerminkan bagian Kelompok Usaha atas hasil
operasi dari enftitas asoslasl. Perubahan
penghasilan komprehensif 1ain dari eniitas asosiasi
disajikan sebagai bagian dari penghasilan
komprehensif Kelompok Usaha. Selain itu, bita
terdapat perubahan yang diakui langsung pada
ckuitas entitas  asosiasi, Kelompok Usaha
mengakui bagiannya atas perubahan, jika sesuai,
dalam laporan perubzhan ekuitas konsolidasian
interim. Laba atau rugi yang belum direalisasi
sebagai hasil darl iransaksi-transaksi antara
Kelompok Usaha dengan entitas asosiasi
dieliminasi sesual dengan kepentingan dalam
entitas asosiasi.

Gabungan bagian Kelompok Usaba atas laba rugi
entitas asosiasi disajikan pada laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif lain konsolidasian
interim (sebagai laba atau rugi} di luar laba usaha
dan mencerminkan laba atau rugi setelah pajak
dan kepentingan nonpengendali pada entitas anak
dari entitas asosiasi.

Laporan keuangan enfitas asosiasi disusun atas
periode pelaporan yang sama dengan Kelampok
Usaha.

Setelah penerapan metode ekuitas, Kelompaok
Usaha meneniukan apakah diperlukan untuk
mengakui tambahan rugi penurunan nilai atas
investasi Kelompok Usaha dalam entitas ascsiasi.
Kelompok Usaha menentukan pada setiap tanggal
pelaporan apakah terdapat bukti yang obyektif
yang mengindikasikan bahwa investasi dalam
entitas asosiasi mengalami penurunan nilai. Dalam
hal ini, Kelompck WUsaha menghitung jumiah
penurunan nilai berdasarkan selisih antara jumlah
terpulinkan atas Investasi dalam entitas asosiasi
dan nilai tercatatnya dan mengakuinya dalam laba
rugi.

Pada saat kehilangan pengaruh signifikan atas
antifas asosiasi, Kelompok Usaha mengukur dan
mengakul bagian investasi tersisa pada nilai wajar.
Selisih antara nilai tercatat enlitas asosiasi dan nilai
wajar investasi yang tersisa dan penerimaan dari
pelepasan investasi diakui pada laba rugi.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)

Invesiment in Associstes (coniinued}

The inferim consolidated profit or loss reflecis the
Group's share of the resulls of operations of the
associate. Any change in OC! of the associate is
presented as part of the Group’s OCI. in addition,
when there has been a change recognized direcily
in the equily of ihe assaciate, the Group recognizes
its share of any changes, when applicable, in the
infarim consolidated statement of changes In
equity. Unrealized gains and losses resulting from
fransactions among the Group and the associale
are eliminated to the extent of the interest in the
associate.

The aggregate of the Group’s share of profit or loss
of an associate is shown on the inferim
consclidated stalement of profit or loss and cother
comprahensive incomea (as profit or loss) outside
operating profit and represents profit or loss after
fax and NCI in the subsidiaries of the associale.

The financial sfatements of the associale are
prepared for the same reporting period of the
Group.

After application of the equity methed, the Group
determines whether it fs necessary {0 recognize an
additional impairment loss on the Group’s
investment in its associate. The Group delermines
at each reporting date whether there is any
objective evidence that the investment in the
associate is impaired. If this is the case, the Group
caicuigtes the amount of impairment as the
difference between the recoverable amount of the
investmenti in associate and iis carrying vaeiue, and
recognizes the amount in profit or Ioss.

Upon loss of significant influence over the
associafe, the Group measures and recoghizes any
relained investment at its fair value. Any difference
beiween the carrying amount of the associate and
the fair value of the retained invesimeni and
proceads from disposal is recognized in profit or
foss.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS! PENTING
{lanjutan)

Kombinasi Bisnis

Kombinasi bisnis dicatat dengan menggunakan
metode akuisisi. Biaya perolkehan dari sebuah
akuisisi diukur pada nilai agregat imbalan yang
dialihkan, diukur pada nilai wajar pada tanggal
akuisisi dan jumlah setiap KNP pada pihak yang
diakuisisi. Untuk setiap kombinasi bisnis, Kelompok
Usaha memilih apakah mengukur KNP pada
entitas yang diakuisisi baik pada nilai wajar
ataupun pada proporsi kepemilikan KNP alas aset
neto yang teridentifikasi dari entitas yang diakuisisi.
Biaya-biaya akuisisi yang timbul dibsbankan
langsung dan disertakan dalam beban administrasi.

Ketika melakukan akuisisi atas sebuah bisnis,
Kelompok  Usaha  mengklasifikasikan  dan
menentukan aset keuangan yang dipercleh dan
liabilitas keuangan yang diambil alih berdasarkan
pada persyaratan kontraktual, kondisi ekonomi dan
kondisi terkait lain yang ada pada tanggal akuisisi.

Dalam suatu kombinasi bisnis yang dilakukan
secara bertahap, Kelompok Usaha wmengukur
kembali kepentingan ekuitas vang  dimiliki
sebelumnya pada pthak yang diakuisisi pada nilai
wajar tanggal akuisisi dan mengakui keuntungan
atau kerugian yang dihasilkan.

Bila pencatatan awal Kombinasi bisnis belum dapat
disglesaikan pada tanggal pelaporan, Kelompok
Usaha melaporkan jumlah sementara bagi item
yang pencatatannya belum dapat diselesaikan
tersebut.

Peticde pengukuran adalah periode setelah
tanggal akuisisi yang didalamnya Kelompok Usaha
dapat melakukan penyesuaian atas  jumlsh
sementara yang diakui dalam kombinasi bisnis
tersabut. Selama periode pengukuran, Kelompok
Usaha mengakui penambahan aset atau liabllitas
bila terdapat informasi terbaru yang diperoleh
mengenai fakia dan keadaan pada tanggal akuisisi,
yang bila diketehui pada saat itu, akan
menyababkan pengakuan atas aset dan liabilitas
pada tanggal tersebut. .

Periode pengukuran berakhir pada saat
pengakuisisi menerima Informasi yang diperiukan
mengenai fakta dan keadaan pada tanggal akuisisi
atau mengetahui bahwa informasi lainnya tidak
dapat diperoleh, nemun tidak lebih dar satu tahun
dari tanggal akuisisi.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

Business Combinailons

Business combinations are accounted for using the
acquisition method. The cost of an acquisition is
measured as the aggregate of the consideration
transfarred, measured at acquisition date fair vaiue,
and the amount of any NCI in the acquiree. For
each business combination, the Group elecls
whether it measures the NCI in the acquiree either
at fair value or at the proporfionate share of the
acquiree’s identifiable nel assets. Acquisilion cosis
incurred are directly expensed and included in
adminisirative expenses.

When the Group acquires a business, it assesses
the financial assels acquired and liabilities
assumed for appropriate classificalion and
designation in accordance with the conlractual
terms, economic circumstances and pertinent
conditions as at the acquisifion date.

If the business combination is achieved In stages,
the acquisifion date falr value of the Group's
previously held equily interest in the acquiree is
remeasured fo fair value al the acquisifion date
through profif or loss.

If the inifial accounting for a business combination
Is incomplete by the end of the reparting, the Group
reports provisional amolunis for the items for which
the accounting Is incompiete.

The measurement period is the period after the
acquisition date during which the Group may adjust
the provisional amounits recognized for a business
combination. During the measurement period, the
Group recognizes additional assets or ifabilities if
new information is oblained about facts and
circumstances that existed as of the acquisition
dafe and, if known, would have resulfed in the
recognition of those assets and liabilities as of that
date.

The measurement period ends as soon as the
acquirer receives the information it was seeking
about facts and circumsiances that existed as of
the acquisition date or learns that more informatfon
is not obtainable, but shail not exceed one year
from the acquisition date.



FT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain}

The original interim consolidated fnangial statements
Mmefuded herefn are in fndonesian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otharwise Stated)

IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
({lanjutan)

Aset Tetap

Aset tetap pada awalnya diakui sebesar biaya
perclehan, yang ferdiri atas harga perolehan dan
blaya-blaya tambahan yang dapat diatribuslkan
langsung untuk membawa aset ke lokasi dan kondisi
vang diinginkan agar aset siap digunakan. Biaya
untuk mengganti komponen dari aset tetap pada saat
penggentian, yang memenuhi kitera pengakuan,
diakui sebagai bagian dari biaya perolehan.

Setelah pengakuan awal, aset tetap dinyatakan
pada biaya perolehan dikurangi akumulasi
penyusutan dan kerugian penurunan nilai.

Penyusuian aset dimulai pada saat aset tersebut
slap  untuk digunakan  sesuai  maksud
penggunaannya oleh Kelompok Uszha dan
dihitung dengan menggunakan metode garis lurus
bardasarkan eslimasi masa manfaal ekonomis
aset-asat tersebut sebagai berikut:

2,

Tahun!/Years

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Fixed Assels

Fixed assets are initially recognized at cost, which
comprises their purchase price and any cosis
directly atfributable in bringing the assef to its
working condition and fo the localion where it is
intended fo be used. Costs of replacing part of
fixed assetls, which met the recognition criferia,
are recognized as part of cost.

Subsequent to iniial recognition, fixed assefs are
carried at cost fess any subsequeni accurnufated
depreciation and impairment losses.

Deprociation of an asset is commenced when the
asset is available for use in the manner intended by
the Group and is computed using the straighf-line
method based on the estimated useful lives of the
assels as follows:

Bangunan dan prasarana
Mesin dan peralatan
Kendaraan dan alat-alat barat
Perahot dan peralatan kantor

Jumlah tercatat aset tetap direviu atas penurunan
nilal jika terdapat peristiwa atau perubahan
keadaan vyang mengindikasikan bahwa jumlzh
tercatat mungkin tidak dapat seluruhnya terealisasi.

Jumlah tercalat komponen dari suatu aset tetap
dihentikan pengakiuannya pada saat dilepaskan
atau saat sudah tidak ada lagi manfaat ekonomi
masa depan yang diharapkan dari penggunaan
maupun pelepasannya. Keuntungan atau kerugian
yang timbul dari penghentian pengakuan tersebut
{ditentukan sebesar selisih antara jumlah hasil
pelepasan  neto dan jumiah  tercatatnya)
dmasukkan ke dalam laba atau rugi pada
periodeftahun  penghentian pengakuan tersebut
dilakukan,

Nilai residu aset, masa manfazt dan metode
panyusutan dievaluasi ssatiap akhir periodeftahun
pelaporan dan disesuvaikan secara prospektif jika
dipandang perlu.

10-25
10-20

5-8
4-10
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Buildings and irmprovemnents
Machineries and equipment

Motor vehicle and heavy equipment
Furniture, fixtures and office equipment

The carrying aimounts of fixed assets are reviewed
for impalrment when evenls or changes In
circumstances indicale that fheir carrying values
may not be fully recoverable.

The carrying amount of an item of fixed assets is
derecogrnized upon disposal or when no fulure
economic benefits are expecled from its use or
disposal. Any gain or loss arising from the
derecognition of the asset (calculafed as the
difference between the net disposal proceeds and
the carrying amount of the asset) is directly included
in the profit or loss of the period/year the item is
derecognized.

The asseis’' residuai values, useful lives and
depreciation method are reviewed at each reporting
periodfyear end and adjusted prospectively i
necessary.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Aset Tetap ([anjutan)

Aset tetap dalam penyelesaian dicatat sebesar
biaya perolshan, yang mencakup kapitalisasi
beban pinjaman dan biaya-hiaya lainnya yang
terjadi sehubungan dengan pendanaan aset tatap
dalam penyelesaian fersebut, Akumulasi biaya
perolehan akan direklasiflkasi ke akun “Asef Tetap”
yang bersangkutan pada saat aset tetap tersebut
telah selesai dikerjakan dan siap untuk digunakan.
Aset letap dalam penyelesaian tidak disusutkan
sampai memenuhi syarat pengakuan sebagal aset
tetap seperti diungkapkan di atas,

Semua biaya pemeliharaan dan perbaikan yang tidak
rmemenuhi kriteria pengakuan diakui dalam laba atau
rugi pada saat terjadinya. Beban pemugaran dan
perbaikan dalam jumlah besar dikapitalisasi kepada
jumlah tercatat aset terkait bila besar kemungkinan
bagi Kelompok Usaha manfaat ekonomi masa
dapan menjadl lablh besar dari standar kinerja awal
yang ditetapkan sebelumnya dan disusutkan
sepanjang sisa masa manfaat aset terkait.

Tanah dinyatakan sebesar biaya perolehan dan
tidak diamortisasi karena manajemen berpendapat
bahwa kemungkinan besar hak atas tanah tersebut
dapat diperbaharui/diperpanjang pada saat jatuh
tempo.

Biaya pengurusan legal hak atas tanah dalam
bentuk Hak Guna Usaha ("HGU"), Hak Gunra
Bangunan (*HGB"), dan Hak Pakai ("HP"} ketka
tanah diperoleh perfama kali diakui sebagai bagian
dari biaya perolehan tanah pada akun "Aset Tetap®
dan tidak diamortisasi. Sementara biays
pengurusan atas perpanjangan atau pembaruzn
lagal hak atas tanah dalam bentuk HGU, HGB, dan
HP diakui sebagai bagian dari akun “Baban
Tangguhan" pada laporan posisi keuangan
kensclidasian interim dan diamortisasi sepanjang
mana yang lebih pendek antara umur hukum halk
dan umur ekonomis tanah.

30

2, SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continuad)
Fixed Assets {confinued)

Consiruction in progress are slated al cosi,
including capitalized borrowing costs and other
charges inctirrad in connection with the finanecing of
the said assef constructions. The accumulated
costs will be reclassified to the appropriate “Fixed
Assets” accourt when ithe construction fs
compleled and available for use. Asseis under
construction are not depreciated unlif thay fuifilf the
criteria for recognition as fixed assels as disclosed
above,

All olher repairs and malntenance costs that do not
meet the recognition criterfa are recognized in profit
or loss as incured. The cost of major rencvation
and restoration is included in the carrying amount
of the related assef when if is probable that future
economic benefits in excess of the originally
assessed standard of performance of the existing
asset will flow to the Group, and is depreciated cver
the remaining useful life of the relafed asset.

Land Is stafed at cost and not amortized as the
management is of the opinion that it is probable
that the litles can be renewedlextended upon
expiratforn.

Legal cost of landrights in the form of Business
Usage Righis (‘Hak Guna Usaha” or "HGU),
Building Usage Righls ("Hak Guna Bangunan™ or
"HGB"), and Usage Righis ("Hak Pakai” or "HP")
when the land was acquired initially are recognized
as part of the cost of the fand under the “Fixed
Assels” account and not amoriized. Meanwhile, the
axtension or the legaf renewal costs of iandrighls in
the form of HGU, HGB, and HP were recognized
as part of "Deforred Charges” account In the
interim consolidated statement of fimancial position
and were amortized over the shorfer of the rights’
legal life and land's aconomic lifa.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Tanaman Perkebunan

Tanaman perkebunan dikelompokkan menjadi
tanaman belum menghasilkan dan tanaman
menghasilkan. Tanaman belum menghasilkan
dinyatakan sebesar biaya perolehan yang meliputi
akumulasi biaya persiapan lahan, penanaman bibit,
pemupukan, pemeliharaan, dan alokast biaya tidak
langsung lainnya sampai dengan saat tanaman
yang bersangkutan dinyatakan menghasilkan dan
dapat dipanen. Biaya-biaya tersebut juga termasuk
biaya-biaya vang terjadi sehubungan dengan
pendanaan pengembangan tanaman belum
menghasilkan. Kapitalisasi biaya pinjaman tersebut
berakhir ketika tanaman menghasilkan dan siap
untuk dipanen. Tanaman belum menghasilkan tidak
diamortisasi,

Secara umum, tanaman kelapa sawlt memerlukan
waktu sekitar 3 sampai dengan 4 tahun sejak
penanaman pokok bibit kelapa sawit di area
perkebunan untuk menjadi tanaman menghasilkan.
Tanaman menghasilkan dicatat sebesar akumulasi
biaya perclehan sampai dengan reklasifikasi dari
tanaman belum menghasilkan dilakukan dan
diamortisasi dengan metode garis lurus selama
eslimasi masa  produkiif f{apaman vyang
bersangkutan sampai dengan 25 tahun.

Tanaman karet dinyatakan menghasilkan bila
sudah herumur S5 sampai dengan & tahun.
Tanaman karet yang telah menghasilkan dicatat
sebesar akumnulasi biaya perclehan sampai dengan
saat reklasifikasi dari tanaman belum menghasilkan
dilakukan dan diamortisasi dengan metode garis
lurus selama estimasi masa produktif tanaman
yang bersangkutan sampai dengan 25 tahun.

Bibitan dicatat pada biaya perolehan, terdiri dari
kapitalisasi biaya-biaya untuk persiapan
pembibitan, pembelian  pokok  bibit dan
pemeliharaan, dan disajikan sebagai bagian dari
akun “Aset Tidak Lancar Lainnya" pada laporan
posisi keuangan konsolidasian interim. -

Penurunan Nilai Aset Non-keuangan

Pada setiap akhir periodeftahun pelaporan,
Kelompok Usaha menilai apakah terdapat indikasi
suatu aset mengalami penurunan nilai. Jika
terdapat indikasi tersebut atau pada saat pengujian
penurunan nilai aset diperlukan, maka Kelompok
Usaha membuat estimasi jumlah terpulihkan aset
tersebut.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

Piantations

Plantations are classified as immature plantations
and mature plantations. lmmature plantations are
stated at cost, which consists mainly of the
accumuiated cost of land clearing, planting of
seediings, fertilizing, upkeeping/maintaining the
plantations, and allocations of indirect overhead
costs up to the time the plantations become
commercially produclive and avallable for harvest
Costs afso include charges incurred In connection
with the financing of the develepment of immature
plantations. Such capilalization of borrowing cosis
ceases when the planiations become commercially
productive and available for harvest Immalure
planiations are nof amortized.

In general, an oil palm plantation takes about 3 fo 4
years to reach maturity from the lime of planting
the seedlings to the field. Mature plantations are
stated at cost, as accumulated up lo the time of
reciassification from immature plantalions, and are
amortized using the siraight-iine method aver their
estimaled productive years up fo 25 years.

A rubber plantation takes aboui S to § years o
reach maturily. Malure rubber plantations are
stated at cost, as accumulated up io the iime of
raclassification from immature plantations, and are
amortized using the straight-line method over their
estimated productive years up fo 25 years.

Nursery is stated af cost, which consists of
capitaiized costs of nursery preparation, purchases
of seedlings and their up-keep/maintenance, and
presenfed as part of “Other Non-current Assels”
account In the interlm consolidated statement of
financial posifion.

Impairment of Non-financial Asseis

At the end of each reporting period/year, the Group
assesses whether there is an indication thaf an
asset may be Impaired. If any such indicafion
exists, or when impairment festing for an assel is
required, the Group makes an estimale of the
asset’s recoverable amount.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan)

Penurunan Nilai Aset Non-keuangan (lanjutan)

Jumilah terpulhkan yang ditentukan untuk aset
individual adalah jumlah yang lebih tinggi antara
nilai wajar aset atau Unit Penghasil Kas (*UPK")
dikurangi biaya untuk menjual dengan nilai
pakainya, kecuali aset tersebut tidak menghasilkan
arus kas masuk yang sebagian besar independen
dari aset atau kelompok aset lain. Jika nilai tercatat
aset atau UPK lebih besar daripada jumlah
terpulihkannya, maka aset terssbut
dipertimbangkan mengalami penurunzn nilai dan
nilzi tercatat aset diturunkan menjadi sebesar
jumilah terpulihkannya.

Kerugian penurunan nilal dari operasi yang
barkelanjutan, jika ada, diakui sebagai laba atau
rugi sesuai dengan kategori blaya yang kansisten
dengan fungsi dari aset yang diturunkan nilainya.

Penilaian dilakukan pada akhir setiap tanggal
pelaporan untuk menilai apakah terdapat indikasi
bahwa rugi penurunan nilai yang telab diakui dalam
periode sebelumnya mungkin tidak ada lagi atau
mungkin telah menurun. Jika indikasi dimaksud
ditemukan, maka entitas mengestimasi jumlah
terpulihkan asst atau UPK tersebut. Kerugian
psnhurunan nilai yang telah diakui dalam periode
sebelumnya dibalik hanya jika terdapat perubahan
asumsi-asumsi yang digunakan untuk menentukan
jumiah terpulinkan aset tersebut sejak rugi
penurunan nilai terakhir diakui.

Dalam hal ini, jumlah tercatat aset dinakkkan ke
jumlah  terpulihkannya. Pembalikan fersebut
dibatasi sehingga jumlah tercatat aset tidak
melebihi jumlah terpulihkannya maupun jumiah
tercatat vang telah ditentukan, neto setelah
penyusutan, seandainya tidak ada rugi penurunan
nilai vang telah diakui uniuk asef tersebut pada
tahun sebelumnya. Pembalikan rugi penurunan
nilai diakui sebagai Ilaba atau rugi. Setelah
pembalikan terssbut, penyusutan aset tersebut
disesuaikan di perlode mendatang untuk
mengalokasikan jumlah tercatat aset yang direvisi,
dikurangi nilai sisanya, dengan dasar vang
sisiematis selama sisa umur manfaatnya.

Kecuali seperti diungkapkan pada paragraf berikut,
manajemen berkeyakinan bahwa tidak terdapat
indikasi atas kemungkinan penurunan nilai
potensial atas aset tetap, tanaman perkebunan,
dan aset fidak lancar lainnya yang disajikan pada
laporan posisi keuangan konsolidasiarn interim
pada tanggal 31 Maret 2017,
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Impairment of Non-financial Assets {continued)

An asset's recoverable amount is the higher of an
asset's ar Cash Generating Unil’s (“CGL") fair
vailtie less costs to sell and its value in use, and is
determined for an individual asset, unless the asse!
does not generate cash inflows that are largely
independent of those from oiher assefs or groups
of asseis. Where the carrying value of an asset or
CGU exceeds ifs recovarable amount, the asset is
considered impaired and is writfen down to ils
recoverable amount.

Impairment iosses of conlinuing operalions, if any,
are recoghized in the profif or Iloss in those
expense categories consistent with the functions of
the impaired asset.

An assessment is made al each reporting dafe to
assess whether there is any Indication that
praviously recognized impairmeni losses may no
longer exist or may have decreased. If such
indication exists, the assel’s or CGU's recoverable
amount is estimaled. A previously racognized
impairment foss is reversed only if there has been
& change in the assumptions used o determine the
asset’s recoverable amount since fhe last
impairment loss was recognized.

Iif that is the case, the carrying amount of the asset
is increased fo iis recoverable amount
The reversal Is limited so that the carrying amount
of the asset does nof exceed ils recoverable
emount, nor exceed the camying amount that
would have been determined, net of depreciaiion,
had no impairment loss been recognized for the
assel in prior years. Reversal of an impalrment loss
is recagnized in profit or loss. Affer such a reversal,
the depreciaiion charge on fthe safd asset is
adjusted in future periods fo affocate tho assef's
ravised carrying amount, less any residual value,
on a systemaltic basis over its remaining useful life.

Except as disclosed In the following paragraph,
management believes that there is no indication of
potentiaf impairment of fixed assets, plantations,
and other non-current assefs presented in the
interim consolidated statement of financial position
as of March 31, 2017.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Penurunan Nilai Aset Non-keuangan (lanjutan)

Unfuk tanaman perkebunan karet, manajemen
felah mengidentifikasi indikasi atas kemungkinan
penurunan nilai potensial pada tanggal 31 Marst
2017. Namun, berdasarkan penilaian penurunan
nilai oleh manajemen atas tanaman psarkebunan
karet, tidak ada penurunan nilai yang diakui.

Imbalan Kerja
a) Imbalan Kerja Jangka Pendek

Imbalan kerja jangka pendek diakui pada saat
terutang kepada karyawan.

b) Imbalan Pasca Kerja

Kelompok Ussha diharuskan menyediakan
imbalan pensiun minimum yang diatur dalam
Undang-undang No. 13 Tahun 2003 tentang
Ketenagakerjaan ("UUK"), yang merupakan
kewajiban imbalan pasti.

Kewajiban imbalan pasti dihitung sekali
setahun oleh aktuaris independen dengan
menggunakan metode profecfed unit credif.
Nilai kini kewajiban imbalan pasti ditentukan
dengan mendiskontokan estimasi arus kas
masa depan dengan menggunakan tingkat
bunga obligasi jangka panjang yang
berkualitas tinggi dalam mata uang Rupiab
sesuai dengan mata uang dimana imbalan
tersebut akan dibayarkan dan yang rmemiliki
jangka wakiu yang sama dengan liabilitas
imbalan pensiun yang bersangkutan.

Pengukuran kembali, terdiri atas keuntungan
dan kerugian aktuarial, segera diakui pada
laporan posisi keuangan konsolidasian interim
dengan pengaruh langsung didebit atau
dikreditkan kepada saldo laba melalui
penghasilan komprehensif lain pada periode
terfjadinya.  Pengukuran  kembali  ftidak
direklasifikasi ke laba rugl pada periode
berikutnya.

Biaya jasa lalu harus digkui sebagai beban
pada saat yang lebih awal antara;

i) kefika program amandemen  aiau
kurtailmen terjadi; dan

ity ketika antitas mengakui biaya
restrukfurisasi  atau imbalan terminasi
terkait.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continued)

Impairment of Non-financial Assets (continued)

For rubber plantafions, management has fdentified
indication of potential impairment and accordingly
made an impairment assessment as of March 31,
2017. However, based on management impairment
assessment for rubber plantations, there was no
impairment loss to be recognized.

Employee Benefits
al Short-term Employee Benefits

Short-term employee benofits are recoghized
when they are accrued 1o the employees.

B Post-employment Benefits

The Group Is required to provide a minimum
pension benefit as stipulated in Labor Law
No. 13 Year 2003 (the ‘"Labor Law"), which
represenis an underlying defined benefit
obiigation.

The defined benefit obligation is calculated
annually by an independent actuary using the
projecied unit credif method. The present
vaiue of the defined benefit obligation is
defermined by discounting the estimated fufure
cash oulflows using the interest rates of high-
quallty fong-term bonds that are denominated
in Rupiah In which the benefits will be paid and
that have terms of maturity simifar to the
related pension lability.

Re-mesasurements, comprising of actuarial
gains and losses, are racognized immediately
in the Interim consolidated siatement of
financial position with a corresponding debit or
credit fo refained earnings (hrough other
comprehensive income in the period in which
they occur. He-measurements are noif
reciassified fo profit or loss in subsequent
perfods.

Past service costs are recognized in profif or

loss at the earfier between:

i) the date of the plan amendment or
curtaifment; and

iy ihe dale lhe Group recognizes related
restruclturing costs  and terminalion
benefits.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
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NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2617 and
For the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
(lanjutan) .

Imbalan Kerja {lanjutan}

b}

c)

d)

e)

Imbalan Pasca Kerja (lanjutan)

Bunga neto dihitung dengan menerapkan

tingkat diskonto yang digunakan terhadap

liabilitas imbalan kerja. Kelompok Usaha
mengakui perubahan berikut pada kewajiban
imbalan pasti neto pada skun “Beban Pokok

Penjualan® dan “Beban Umum  dan

Administrasi” pada laporan laba rugi dan

penghasilan komprehensif lzin konsolidasian

intarim:

i) Biava jasa terdiri atas biaya jasa Kini,
biaya jasa lalu, keuntungan atau kerugian
atas kurtailmen dan penyelesaian tidak
rutin, dan

i) Beban atau penghasilan bunga neto.

Kewajiban Imbalan Pasca-kerja Lainnya

Kelompok Usaha memberikan imbalan pasca-
ketia lainnya, seperli uang penghargaan.
Imbalan berupa uang penghargaan diberikan
apabila karyawan bekerja hingga mencapal
usia pensiun. Imbalan ini dihitung dengan
menggunakan metodologi yang sama dengan
metodologi yang digunakan dalam perhitungan
pregram pensiun imbalan past.

Pesangon Pemutusan Kontrak Kerja

Pesangon pemutusan Kontrak Kkerja ferutang
ketlka karyawan dihentikan kontrak kerjanya

sebelum usia pensiun normal.  Kelompok
Usaha mengakui pesangon pemutusan
kontrak kerja ketika Kelompok Usaha

menunjukkan komitmennya untuk memutuskan
kentrak kerja dengan karyawan berdasarkan
suafu rencana formal terperinci yang keci
kemungkinannya untuk dibatalkan. Pesangon
yang akan dbayarkan dalam waktu lebih dari
12 bulan setelah akhir tanggal pelaporan
didiskontokan untuk mencerminkan nilai Kini.

Imbalan Jangka Panjang Lainnya

Imbalan lainnya seperii imbalan cuti jangka
panjang dihitung berdasarkan Peraturan
Katompok Usaha dengan menggunakan
metode profected unit cradit dan didiskoniokan
ke nilai kint.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLIGIES {coniinued)

Employee Benefits (continued)

b)

c)

d}

e}

Post-employment Benefits (continued)

Net inferest is calculated by applying the
discount rafe to the nef defined beneftt ifability.
The Group recognizes the following changes in
the net defined benefit obligation under “Cost of
Goods Sold” and “General and Administrative
Expenses” as appropriate in the interim
consolidated statement of profit or loss and
other comprehensive incoma:
it Service costs comprising clrrent service
costs, past-service costs, gains or losses
on curtaliments and  non-rouline
settlements, and
i) Nef inferest expense or income.

Other Post-employment Obligations

The Oroup aiso provides other posi-
employment benefits, such as service pay.
Tha service pay benefit is vested when the
employees reach their retirement age. These
benefits have been accounted for using the
sarmme methodology as for the defined benefit
pansion plan.

Termination Benafits

Taerminalion benefils are payable whenever an
employee’s employment is terminated before
the normal relirement age. The Group
recogrizes termination benefits when it is
demonstrably committed o ferminate the
employment of current employees according fo
a delafled formal plan and tha possibility fc
withdraw the pian is low. Benefits falling due
more than 12 months after the end of reporting
dafe are discounted at present value.

Other Long-term Benefils

Other benefils such as long service leave is
calcuiated in accordance with the Group
Ragulations, using the projected unit credit
method and discotnted fo present value.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS] PENTING
{lanjutan)

Provisi

Provisi diakui jka Kelompek Usaha memiliki
kewajiban kini {balk bersifat hukum maupun
bersifat konstrukiify yang akibat peristiwa masa lalu
basar kemungkinannya penyelesaian kewajiban
tersebut mengakibatkan arus keluar sumber daya
yang mengardung manfaat ekonomi dan estimasi
yang andal mengenai jumlah kewajiban tersebut
dapat dibuat.

Provisi ditelaah pada setiap tanggal pelaporan dan
disesuaikan untuk mencerminkan estimasi terbaik
yang paling kini. Jika arus keluar sumber daya untuk
menyelesaikan kewajiban kemungkinan besar tidak
terjadi, maka provisi dibatalkan.

Pendapatan dan Beban

Pendapatan diakui bila besar kemungkinan manfaat
ekonomi akan diperoleh cleh Kelompok Usaha dan
jumlahnya dapat diukur secara andal. Pendapatan
diukur pada nilai wajar pembayaran yang diterima,
tidak termasuk diskon, rabat, dan Pajak
Pertambahan Nilai (*PPN"). Kritetia spesifik berikut
juga harus dipenuhi sebelum pendapatan diakui:

Penjualan Barang

Pendapatan dari penjualan vang ftimbul dari
pengiriman fisik produk-produk kelapa sawit, karet,
barikut produk-produk agrikultural lainnya, diakui bila
risiko dan manfaat yang signifikan telah dipindahkan
kepada pembeli, bersamaan waktunya dengan
pengiriman dan penerimaannya.

Pendapatan dari sertifikat green palm yang diterima,
diakui pada saat penjualan serdifikat tersebut.

Penghasilan/Beban Bunga

Unfuk semua instrumen keuangan yang diukur pada
biaya perolehan diamortisasi, penghasilan atau
beban bunga dicatat dengan menggunakan metode
SBE, vyaitu suku bunga yang secara tepat
mendiskonfokan  eslimasi pembayaran atau
penerimaan kas di masa datang selama perkiraan
umur dari instrumen ketrangan, atau jika lsbih tepat,
digunakan periode yang lebih singkat, untuk nilai
tercatat neto dar aset keuangan atau [liabilitas
keuangan.

Beban

Beban diakui pada saat terjadinya (asas akrual).
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES {continued)

Provisions

Provisions are recognized when the Group has a
present obifgation (legal or constructive) where, as
a result of a past evenl, it is probable that an
outflow of resources embodying economic benefits
will be required lo seftfe the obligation and a
refiable estimate can be made of the amount of the
oblfgation.

Provisions are reviewed af each reporting date and
adjusted to reflect the current best estimate. If it is
no longer probable thal an oulflow of resources
embodying economic benefits will be required to
setlle the obifgation, the provision Is reversed.

Revenue and Expenses

Ravanie [s recognized lo the extent that it is
probable that the economic benefits will flow fo
the Group and the revenue can be reliably
measured. Revenue is measured at the fair value
of the consideration received, excluding discounts,
rebates, and Value Added Tax (“VAT).
The following specific recognition criteria must also
be met before revenue is recognized:

Sale of Goods

Revenue from sales arising from physical delivery
of oil palm products, rubber, as well as other
agricuitural products, is recognized when the
significant risks and rewards of ownership of the
goods have been passed ifo ithe buyer, which
generally coincide with their delivery and
acceptance.

Revenue from green palm cerlificales received, is
racognized upon sale of those ceriificates.

interesi Income/Expanse

For all financial instruments measured af amortized
cost, interest income or expense is racorded using
EIR method, which is the rate that exaclly
discounts the estimated futtire cash payments or
receipts over the expected life of the financial
instrument or a shorter period, where appropriate,
to the net carrying value of the financial asset or
ifabilfty.

Expenses

Expenses are recognized when they are incurred
(accrual basis).
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{fanjutan}

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang Asing

Mata uang pelaporan yang digunakan pada
laporan keuangan konsolidasian interim adalah
Rupiah, yvang merupakan mata uang fungsional
Perusahaan dan seluruh entitas anak di Indonesia.
Mata uvang fungsional dari Lonsum Singapore Pte.,
Ltd. dan Agri Investrents Pte., Ltd. masing-masing
adalah Dolar Singapura dan Dolar Amerika Serikat.
Tiap entitas dalam Kelompok Usaha menentukan
mata uang fungsicnalnya masing-masing dan
laporan  keuangannya masing-masing diukur
menggunakan mata uang fungsional tersebut.

Transaks! dalam mata uang asing dicatat dalam
Rupiah berdasarkan kurs yang beraku pada saat
transaksi dilakukan. Pada tanggal pelaporan, asst
dan liabilitas moneter dalam mata uang asing
dijabarkan sesuai dengan rata-rata kurs jual dan
beli yang diterbitkan oleh Bank Indonesia pada
tanggal transaksi perbankan terakhir untuk
pericdeftahun yang hersangkutan, dan laba afau
rugi kurs yang timbul, dikreditkan atau dibebankan
pada operasi periodeftahun yang bersangkutan.

Pada tanggal 31 Maret 2017, nilai tukar yang
digunakan unfuk 1 Dolar Amerika Serikat ("Dolar AS”
atau “US$") sebesar Rp13.321 (31 Desember 2016;
Rp13.436).

Transaksi dalam mata uang selain

Dolar AS adalah tidak signiftkan.

asing

Uniuk tujuan konsolidasi, akun-akun entitas anak

yang mata wang fungsionalnya dalam mata uang

asing dijabarkan menjadi Rupiah dengan dasar
sebagai berikut:

a) Aset dan liabilitas, baik moneter maupun non-
moneter, dijabarkan dengan menggunakan
kurs penutup.

b) Pendepaten dan beban dijabarkan dengan
meanggunakan kurs yang berzaku pada tanggal
transaksi atau bila memenuhi syarat, kurs rata-
rata periodeftahun tersebut.

¢} Selisih kurs yang lerjadi disajikan sebagai
"Penghasilan Komprehensif Lain - Selisih Kurs
atas Penjabaran Akun-zkun Kegiatan Usaha
Luar Negeri® dan disajikan sebagai bagian dari
ekuitas sampal pelepasan investasi nefo yang
bersangkutan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
Foreign Currency Transactions and Balances

The reporting currency used In the inferim
consolidated financial staterments is Rupfah, which
is the functional currency of the Company and all
subsidiaries in Indonesia. The functional currencies
of Lonsum Singapore Ple., Ltd. and Agri
Investments Ple., Lid. are Singapore Dollar and
Unifed Stfates Dollar, respectively. Each enfify in
the Group defermines jts own functional currency
and their financial statements are measured using
thal functional currency.

Transactions in foreign currencies are recorded in
Rupiah at the rates of exchange prevailing at the
time the fransactions are made. At the reporting
date, monetary assels and liabilities denominated
in foreign currencles are adjusted to reflect the
average of the selling and buying rates of exchange
prevailing at the last banking fransaction date of the
period/year, as published by Bank Indonesia, and
any resulting gains or losses are credited or
charged to operations of the current pericd/year.

At March 31, 2017, the exchange rafe used for
United States Doflar {“US Dolfar” or “US$7) 1 was
Rp13,321 (Dacember 31, 2016: Rp13,436).

Transactions in foreign currencies other than
US Dollar are not significant.

For consolidation purpose, the accounis of

subsidiaries with funclional currency in foreign

currency are transiated into Rupiah on the foliowing
basis:

a) Assets and liabilities, both monetary and non-
monetary, are franslaied using the closing rate
of exchange.

b) Revenues and expenses ere lranslaled using
transactions date exchange rate or if
applicable, average rafe for the period/year.

¢} The resulting exchange difference is presented
as "Other Comprehensive Income - Exchange
Differences on Transiation of Accounts of
Foreign Operations” in the equily section uniif
disposal of the net investrment.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANS| PENTING
{lanjutan)

Sewa

Penentuan apakah suatu perjanjian merupakan,
atau mengandung, sewa, adalah berdasarkan
substansi dari perjanjian tersebut pada psnstapan
awal. Perjanjian dievaluasi apakah pemenuhannya
tergantung kepada penggunaan aset atau aset-
aset tertentu secara spesifik atau perjanjian
mengalihkan hak untuk menggunakan aset atau
aset-aset, walaupun hak tersebut fidak secara
eksplisit disebutkan dalam perjanjian.

Sebagal Lessae

Suaty sewa diklasifikasikan sebagai sewa
pembiayaan jika sewa tersebut mengalihkan
secara substansial seluruh risike dan manfaat yang
terkait dengan kepemilikan aset sewa. Sewa
tersebut dikapitalisasi sebesar nilai wajar aset
sewaan atau sebesar nilal kini dari pembayaran
sewa minimum, jika nilai kini lebih rendah dari nilai
wajar. Pembayaran sewa minimum harus
dipisahkan antara bagian yang merupakan beban
keuangan dan bagian yang merupakan pelunasan
liabilitas, sedemikian rupa sshingga menghasilkan
suatu tingkat suku bunga pericdik yang kenstan
atas saldo liabllitas. Beban keuangan dibebankan
langsung sebagai laba rugi.

Jika terdapat kepastian yang memadai bahwa
lessee akan mendapatkan hak kepemilkan pada
akhir masa sewa, aset sewaan disusutkan selama
masa penggunaan aset yang diestimasi berdasarkan
umur manfaat aset tersebut. Jika tidak terdapat
kepastian tersebut, maka aset sewaan disusutkan
selama perode yang lebih pendek antara umur
manfaat aset sewaan atau masa sewa. Selisih lebih
yang timbul dari transaksi jual dan sewa-ballk
kembali ditangguhkan dan diamortisasi selama sisa
masa sewa.

Suatu sewa diklasifikasikan sebagai sewa operasi
jlka sewa fidak mengalihkan secara substansial
seluruh risikc dan marfaat yang terkait dengan
kepemilikan aset. Dengan demikian, pembayaran
sewa diakui pada laba atau rugi dengan dasar garis
lurus {sfraight-line basis) selama masa sewa.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACGCOUNTING
POLICIES (continuad)

Leases

The determination of whether an arrangement is, or
contains, a lease is based on the substance of the
arrangemert &t the inception date. The
arrangement is assessed for whether fuifiliment of
the arrangement is dependent on the use of a
specific asset or assets or the arrangement
conveys a right to use the asset or asseis, even if
that rght is not expilcitly specified In an
arrangement.

As Lessee

A lease is classified as a finance lease if it transfars
substantiafly all the risks and rewards incldental to
ownership of the leased &ssefs. Such leases are
capitaiized at the inceplion of the lease al the fair
valug of the feased property or, if lower, at the
present value of minimum lease paymenis.
Minimum lease payments are apportioned between
the finance charges and reduction of the lease
fability so as fo achieve a constant rate of interest
on the remalning balance of liability. Finance
charges are charged directly to the profit or loss.

Capitalized leased assels are depreciated over the
shorter of the estimated useful life of the asset or
the lease term, if there is no reasonable cerfainty
that the Group will obtaln ownership by the and of
the lease ferm. Any excess of sales proceeds over
the canying amount of an assef in a sale-and-
leaseback [ransaciion is deferred and amortized
over the lease ferm.

A lease s classifiad as an operaling lease if it doss
nof fransfer substantially all the risks and rewards
incidental to ownership of the leased asset,
Accordingly, the rolaied lease paymenis are
recognized in profit or loss on a straight-line basis
over the lease term.
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IKHTISAR KEBNAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan}

Biaya Penelitian dan Pengembangan

Biaya penelitian dibebankan pada saat terjadinya.

Aset takberwujud yang timbul dari pengembangan
(atau dari tahap pengembangan pada proyek
intermal) diakui, jika dan hanya jika, Kelompok Usaha
dapat menunjukkan semua hal berikut ini:

i} kelayakan teknis penyelesaian aset
takberwujud tersebut sehingga aset tersebut
dapat digunakan atau dijual,

i) niat untuk menyelesaikan aset takberwujud
tersebut  dan  menggunakannya  atau
menjualnya,

" i) bagaimana aget  takberwujud akan
manghasilkan manfaat ekonomi masa depan,

iv) tersedianya kecukupan sumber-sumber daya
untuk menyelesaikan aset, dan

v) kemampuan untuk mengukur secara andal
pengeluaran  yang ferkait dengan aset
takberwujud selama pengembangannya. Pada
saat penyelesaian, biava pengembangan
diamortisasi selama taksiran masa manfaat
ekonomis dari aset takberwujud terkait.

Keuntungan atau kerugian yang muncul dari
penghentian  pengakuan  aset  takberwujud
merupakan selisih antara hasil pelepasan neio dan
jumlah tercatatnya, dan diakui pada laba rugi ketika
aset tersebut dihantikan pengakuannya.

Perpajakan

Beban pajak penghasilan merupakan jurilah dari
pajak penghasilan badan yang terutang saat ini
dan pajak tangguhan.

Pajak Kini

Aset dan liabilltas pajak kini untuk tahun berjalan
diukur sebesar jumlah vang diharapkan dapat
direstitusi dari atau dibayarkan kepada oloritas
perpajakan. Tarif pajak dan peraturan pajak yang
digunakan untuk menghiting jumlah tersebut
adalah vang telah beraku atau secara substantif
telah berlaku pada tanggal pelaporan di negara
tempat Kelompok Usaha beroperasi dan
menghasilkan penghasilan kenz pajak.

Bunga dan denda disajikan sebagal bagian dari
penghasilan atau beban operasi lain karena tidak
dianggap sebagai bagian darl beban pajak
penghasilan.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
Research and Development Costs
Research costs are expensed as inctrred,

An intangible asset arising from development
expenditures on an individual project is recognized
only when the Group can demonstrale:

i) the technical feasibility of completing the
intangible asset so that it will be available for
use or sale,

i) #ts intenlion to compiete and its ability fo use or
sell tha assel,

iify how the asset will generale fulure economic
beneafils,

iv] the availability of resources to compiete the
assel, and

v} the abilily to measure refiably the expenditures
of the related assel during the development.
Upon completion, the development costs is
amortized over its esfimaled useful life.

Gain or loss arising from derecognition of an
infangible asset ls measured as the difference
between the nef disposal proceeds and fthe carrying
arnount of the asset, and is recognized in the profit
or lass when the asset is derecognized.

Taxation

Income fax expense represenis the sum of the
corporate income tax ctwrently payable and
deferred tax.

Current Tax

Current income tax asseis and fiabilities for the
cturent yoar are meastrad at the amount expected
to be recovered from or paid to the faxalion
authority. The tax rates and fax laws used io
compule the amount are those that have been
enacted or substanlively enacted as at the
reporting date in the couniries where the Group
operates and generates faxable income.

Interasts and penallies are presented as part of
other operafing income or expenses since they are
nof considerad as part of the Income fax expense.
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IKHTISAR KEBLJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Perpajakan {lanjutan)

Pajak Tangguhan

Pajek tanggubarn diakui dengan menggunakan
melode liabilitas atas perbedaan temporer pada
tanggal pelaporan antara dasar pengenaan pajak
dari aset dan liabilitas dan jumlah tercatatnya untuk
tujuan pelaporan keuangan pada fanggal
pelaporan.

Liabilitas pajak iangguhan diakui untuk semua

perbadaan temporer yang kena pajak, kecuali:

i) liabiltas pajak tangguhan yang terjadi dar
pengakuan awal goodwill atau dari aset atau
liabilitas dar transaksi yang bukan transaksi
kombinagi bisnis, dan pada wakiu transaksi
tidak mempengaruhi laba akuntansi dan laba
kena pajak atau rugi pajak;

iiy dari perbedaan temporer kena pajak atas
investasi pada entitas anak, yang saat
pembalikannya dapat dikendalikan dan besar
kemungkinannya bahwa beda temporer iiu
tidak akan dibalik dalam waktu dekat.

Aset pajak tangguhan digkui untuk seluruh
perbedaan temporer yang dapat dikurangkan dan
akumulasi rugi pajak belum dikompensasi, bila
kemungkinan besar laba kena pajak akan tersedia
schingga perbedaan temporer dapat dikurangkan
tersebut, dan rugi pejak belum dikompensasi,
dapat dimanfaatkan, kecuali:

i} jka aset pajak tangguhan timbul dari
pengakuan awal aset atau liabilitas dalam
transaksi yang bukan fransaksi kombinasi
bisnis dan tidak mempengaruhi laba akuntansi
maupun laba kena pajakfrugi pajak; atau

ii) dari perbedaan temporer vyang dapat
dikurangkan atas investasi pada entitas anak,
aset pajak tangguhan hanya diakui bila besar
kemungkinannya bahwa beda temporer itu
tidak akan dibaltkk dalam waktu dekat dan laba
kena pajak dapat dikompensasi dengan beda
temporer tersebut.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
POLICIES (continved)

Taxation (confinued)
Deferred Tax

Deferred tax is recognized using the Ilability
method on temporary differences at the reporting
dafe belween the iax bases of asseis and liabilitias
and their carrying amounts for financial reporting
purposas at the reporting date.

Deferred tax liabifities are recognized for all taxable

temporary differences, excapt:

{)  where the deferrad tax liability arises from the
Initial recogritionr of goodwill or of an asset or
Hability in a transaction that is not a business
combination and, at the ftime of ihe
fransaction, affects neither the accounting
profif nor taxable profit or foss;

i) in respect of laxable temporary differences
associated with investments in subsidiaries,
when the liming of the reversal of the
ternparary differences can be conlrofied and it
is probable that the tempaorary differences will
not reverse in the forasaeable futtire.

Deferred fax assefs are recognized for all
deduciible temporary differences and carry forward
of unused lax losses, fc the exient that it is
probable that iaxable profits will be available
against which deductible temporary differences,
and the carry forward of unused tax losses can be
utitized, except:

i) where the deferred tax asset relating fo the
deductible temporary difference arises from
the initial recognifion of an asset or fiability in a
fransactfon that is not a business combinalion
and, at the fime of the transaction, affects
neither the accounting profit nor taxable profit
orloss; or

i) in respect of deductible temporary differences
assocfated with invesimanis in subsidiarias,
deferred tax assels are recognized onfy 1o the
extent that it is probable that the temporary
differences will not reverse in the foreseeable
future and laxable profit wilf be available
against which ihe femporary differences can
be ulilized.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{[anjutan)

Perpajakan {lanjutan)

Pajak Tanggquhzan {1anjutan

Jumlah tercatat aset pajak tangguhan ditelaah
pada setiap tanggal pelaporan dan nilai tercatat
aset pajak tangguhan tersebut diturunkan apabila
laba fiskal mungkin fidak memadai untuk
mengkempensasi sehagian atau semua manfaat
aset pajak tangguhan. Aset pajak tangguhan yang
tidak diakui ditinjau ulang pada sefiap tanggal
pelaporan dan akan diakui apabila besar
kemungkinan bahwa laba fiskal pada masa yang
akan datang akan tersedia untuk pemulihannya.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan diukur dengan
menggunakan farif pajak yang dibarapkan akan
beriaku pada tahun saat aset dipulhkan atau
liabilitas diselesaikan berdasarkan tarif pajak dan
peraturan pajak yang berlaku atau yang secara
substantif felah beraku pada tanggal pelaporan.

Aset pajak tangguhan dan llabilitas pajak
tangguhan disalinghapuskan jika terdapat hak
secara hukum unituk melakukan saling hapus
antara aset pajak kini terhadap liabilitas pajak kini,
atau aset pajak tangguhan dan liabilitas pajak
tangguhan pada entitas yang sama, Kelompok
Usaha yang bemmaksud untuk merealisasikan aset
dan menyelesaikan liakilitas lancar berdasarkan
jumiah neto.

Pajak Pertarmbahan Nilai

Pendapatan, beban-beban, dan aset-aset diakui

nete atas jumiah PPN, kecuali:

i) PPN yang muncul dari pembelian aset atau
jasa yang tidak dapat dikreditkan oleh kantor
pajak, yang dalam hal ini PPN diakut sebagai
baglan dari biaya perolehan aset atau sebagai
bagian dar item beban-beban yang diterapkan;
dan

ii) piutang dan utang yang disajikan fermasuk
dengan jumlah PPN.

Jumlah PPN neto vang terpullhkan dari, atau
terutang kepada, kantor pajak termasuk sebagai
bagian dari piutang atau utang pada laperan posisi
keuangan konsolidasian interim.

Pajak Final

Sesual peraturan perpajakan di Indonesia, pajak
final dikenakan atas nilai bruto transaksi, dan tetap
dikenakan walaupun atas transaksi tersebut pelaku
transaksi mengalami kerugian.
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2, SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)
Taxation (continued)

Dafarred Tax (continued}

The carnying amount of a deferred iax asset is
reviewad at each reporting date and reduced fo the
extent that it Is no longer probable that sufficient
taxable profit will be avallable fo allow all or part of
the benefit of that deferred tax asset lo be ulilized.
Unrecognized deferred lax assels are reassessed
at each reporiing date and are recognized fo the
axtent that it has become probable that fulure
taxable profit will allow the deferred tax assels to
be recovered.

Deferred fax assefs and liabilities are measured af
the tax rates that are expected fo apply to the year
when the asset is realized or the lfability is seflled,
based on fax rales and lax laws that have been
enacted or subslaniively enacied as of the
reporting date.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are
offsal when a legally enforceable right exists to
offsel current fax assels against currenf tax
fiabilities, or the deferred tax assels and the
daferred fax liabilifies relate o the same taxabie
entity, or the Group intends fo seitle its current
assefs and liabilites on a net basis.

Value Added Tax

Revenue, expenses, and assets are recognized

net of the amount of VAT, excepl:

i) the VAT incurred on a purchase of assels or
services is not recoverable from the taxation
authority, in which case the VAT is
recognized as part of the cost of acquisition of
the assef or as part of the expense ifem as
applicable; and

ify  receivables and payables that are stated
inclusive of the VAT amount,

Tha net amount of VAT recoverable from, or
payable to, the taxation authorities is included as
part of receivables or payables in the interim
consolidated statement of financlal position.

Finai Tax

in accordance with the tax regulation in Indonesia,
final lax is applied fo fthe gross value of
transactions, even when the parfies carrying the
transaction are recognizing fosses.
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IKHTISAR KEBIJAKAN AKUNTANSI PENTING
{lanjutan)

Perpajakan (lanjutan}
Pajak Final {lapjutan}

Pajak final fidak termasuk dalam lingkup yang
diatur oleh PSAK 46: Pajak Penghasilan.

Laba per Saham

Perusahaan tidak mempunyai efek berpotensi
saham biasa yang bersifat dilutif pada tanggal
31 Maret 2017.

Laba per saham dihitung berdasarkan rata-rata
tertimbang jumlah saham vyang beredar selama
periode yang harsangkutan,

Dividen

Pembagian dividen kepada para pemegang saham
Ferusahaan diakui sebagai sebuah liabilitas dalam
laporan keuangan konsolidasian interim Kelompok
Usaha pada pericde ketika dividen tersebut
disetujui oleh para pemegang saham Perusahaan.

Saham Tresuri

instrumen ekuitas yang diperoleh kembali (saham
tresuri) diakul pada harga perolehan kembali dan
dikurangi dari ekuitas. Tidak ada laba atau rugi
vang diakui pada laba rugi atas perolehan,
penjualan kembali, penerbitan atau pembatalan
dari instumen ekuitas Kelompok Usaha. Sellslh
antara jumlah tercatat dan penerimaan, bila
diterbitkan kembali, diakui sebagai bagian dari
tambahan modal disetor pada ekuitas.

Informasi Segmen

Untuk tujuan mansjemen, Kelompok Usaha dibagi
menjadi empat segmen operasi berdasarkan
produk yang dikelola secara independen oleh
masing-masing pengelola sagmen yang
bertanggung jawab atas kinerja dari masing-
masing segmen. Para pengelola segmen
metaporkan secara langsung kepada manajemen
Perusahaan yang secara teratur mengkaiji laba
segmen sebagal dasar untuk mengalokasikan
sumber daya ke masing-masing segmen dan untuk
menilai kinerja segmen.

Pengungkapan tambahan pada masing-masing
segmen terdapat dalam Catatan 30, termasuk
faktor yang digunakan untuk mengidentifikasi
segmen yang dilaporkan dan dasar pengukuran
informasi segmen.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (continued)

Taxation (continued)

Einal Tax {continuad)
Final tax is scoped oul from PSAK 46: Incoma Tax.

Earnings per Share

The Company has no potential cutstanding dilutive
ardinary shares as of March 31, 2017,

Earnings per share is compufed based on the
weighted average number of Issued and fully paid
shares during the periad.

Dividends

Dividend distribution fo the Company’s sharcholders
is recognized as a liability in the Group’s Inferim
consolidated financial statemnents in the period in
which the dividends are approved by fthe
Company's shareholders.

Treasury Shares

Own equity instruments that are reacquired
(treasury shares} are recognized at cost and
veducted from equily. No gain or loss is recoghized
in profit or loss on the purchase, sale, issue or
cancellation of the Group's own equily instrurnents.
Any difference between the carrying amount and
the consideration, if reissued, is recognized as part
of additional paid-in capital in the equily.

Sagment information

For management purposes, the Group Is organized
into four operafing segments based on (heir
products which are independently managed by the
respeclive segmenf managers responsible for the
performance of the respective segmenis under
thelr charge. The segment managers raport directly
to the management who regularly review the
segment resulfs in arder to allocate resources to
the segments and lo assess fthe segment
performance.

Additional dfsclosures on each of these segments
are shown in Note 30, including the factors used fo
identify the reportable segments and the
maasurement basis of segment information.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Miflions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

PERTIMBANGAN, ESTIMASI, DAN ASUMSI
SIGNIFIKAN

Penyusunan laporar  keuangan konsolidastan
interim Kelompok Usaha mengharuskan
mangjemen  untuk membuat  pertimbangan,

estimasi dan asumsi yang mempengaruhi jumlah
vang dilaporkan dari pendapatan, beban, aset dan
liabilitas, dan pengungkapan atas liabilitas
kontinjensi, pada akhir periodeftahun pelaporan,
Ketidakpastian mengenai asumsi dan estimasi
tersebut dapat mengakibatkan penyesuaian
material terhadap nilai tercatat aset dan liabilitas
yang fterpengaruh pada periode pelaporan
berikutnya.

Pertimhangan

Pertimbangan berikut ini dibuat oleh manajemen
dalam rangka penerapan kebijakan akuntansl
Kelompok Usaha yang memiliki pengaruh paling
signifikan atas jumlah yang diakui dalam laporan
keuangan konsolidasian interim:

Taglhan dan Keberatan atas Hasil Pemeriksaan
Paiak

Berdasarkan peraturan perpajakan yang bearlaku
saat ini, manajemen mempertimbangkan apakah
jumlsh yang tercatat dalam akun di atas dapat
dipulinkan dan direstitusi cleh Otoritas Pajak. Nilai
fercatat atas tagihan dan keberatan atas hasil
pemeriksaan pajak Perusahaan pada tanggal
31 Maret 2017 adalah sebegsar Rp49.934
(31 Desember 2016: Rp42.934). Penjelasan lebih
rinci diungkapkan dalam Catatan 18.

Pempajakan

Ketidakpastian atas interpretasi dari peraturan
pajak yang kompleks, perubahan peraturan pajak
dan jumiah dan timbulnya penghasilan kena pajak
di masa depan, dapat menyebabkan penyesuaian
di masa depan atas penghasilan dan baban pajak
yang telah dicatat.

Pertimbangan juga dilakukan dalam menentukan
penyisihan atas pajak penghasilan badan. Terdapat
transaksi dan perhitungan tertentu yang penentuan
pajak akhirnya adalah tidak pasti sepanjang
kegiatan usaha normal.

Kelompok Usaha mengakui liabilitas atas pajak
penghasilan badan berdasarkan estimasi apakah
akan terdapat fambahan pajak penghasilan badan.
Nilai tercatat utang pajak penghasilan badan pada
tanggal 31 Maret 2017 adalah sebesar Rp78.963
{31 Desember 2016: Rp86.1058), Penjelasan lebih
rinci diungkapkan dalam Catatan 18.
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SIGNIFICANT JUDGMENTS, ESTIMATES, AND
ASSUMPTIONS

The preparation of the Group's interim
consolidated  financial  statements  requires

management fo make judgments, estimates and
assumpiicns thal affect the reporied amounts of
revenues, expenses, assets and liabilities, and the
disclosures of confingent iiabilities, at the end of
the reporting periodiyear. Uncertainly about these
assumplions and eslimates could result in
ouicomes that may require material adjustments to
the camying values of the assets and liabilities
affected in fuiure periods.

Judgments

The following judgments are made by fhe
management in the process of appiying
the Group’s accounling policies that have the most
significant effects on the amounts recognized in the
interim consolidated financial statements:

Claims for_Tax Refund and Tax Assessmenis
Under aaf

Based on fax regulations currently enacted,
the managemem judged if the amounts recorded
under the above account are recoverabie and
refundable by the Tax Authorities. The carrying
amount of the Company’s claims for tax refund and
tax assessments under appeal as of March 31,
2017 was Rp49,934 (December 31, 2016
Rp48,934). Further details are disclosed in
Note 18.

Taxalion

Uncertainties exist with respect to the inferpretation
of complex tax regulations, changes in tax laws,
and the amount and fiming of fuiure faxable
income, could necessitate future adjustments fo
income tax beneflt and expense already recorded.

Judgment is also involved In determining the
provision for corporale income fax. There are
certain transactlions and computation for which the
ultimate tax determination is uncertain during the
ordinary course of business.

The Group recognizes liabilities for expected
corporate income tax Issues based on estimates of
whether additional corporafe income tax will be
due. The net carrying amount of corporate income
tax payable as of March 31, 2017 was Rp78,963
(December 31, 2016: Rp86,105). Further delails
are disclosed in Nole 18.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
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As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Mililons of Ruplah,
Unless Otherwise Stated)

PERTIMBANGAN, ESTIMASI, DAN ASUMSI
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Estimasi dan Asumsi

Asumsi utama masa depan dan sumber utama
estimasi  ketidakpastian lain pada tanggal
pelaporan yang memiliki risiko signifikan bagi
penyasuaian yang material terhadap nilai tercatat
aset dan liabilitas untuk periode/tahun berikutnya
diungkapkan di bawah ini. Kelompok Usaha
mendasarkan asumsi dan estimasi pada parameter
yang tersedia pada saat laporan keuangan
konsolidasian interim disusun. Asumsi dan situasi

mengenai perkembangan masa depan mungkin .

berubah akibat perubahan pasar atau situasi di luar
kendali Kelompok Usaha. Perubahan tersebut
dicerminkan dalam asumsi terkait pada saat
terjadinya.

Imbalan Kerja

Pengukuran kewsajiban dan biaya pensiun dan
liabilitas  imbalan  kerja  Kelompok Usaha
bergantung pada pemilhan asumsi yang
digunakan oleh aktuaris independen dalam
menghitung  jumlah-jumlah  tersebut.  Asumsi
tersebut termasuk, antara lain, tingkat diskonto,
tingkat kenaikan gaji tahunan, tingkat pengunduran
diri karyawan fahunan, tingkat kecacatan, umur
pensiun dan tingkat kematian.

Keuntungan atau kerugian aktuarial yang timbul
dari psnyesuaian dan perubahan dalam asumsi-
asumsi aktuarial diakui secara langsung pada
laporan poslst keuvangan konsolidasian interim
dengan debit atau kredit ke saldo laba melalui
penghasilan komprehensif lain  dalam periode
terjadinya.

Walaupun Kelompok Usaha berkeyakinan bahwa
asumsi tersebut adalzh wajar dan sesuai,
perbedaan signifikan pada hasil aktual atau
perubahan  signifikan  dalam  asumsi  yang
ditetapkan Kelompok Usaha dapat mempengaruhi
secara material liabilitas 'mbalan kerja dan beban
imbalan kerja neto.

Nilai tercatat neto liabilitas imbalan kerja Kelompok
Usaha pada tanggal 31 Maret 2017 adalah sebesar
Rp1.054.661 (31 Desember 2016: Rp1.032.207).
Penjelasan lebih rinci diungkapkan dalam
Catatan 19.

SIGNIFICANT JUDGMENTS, ESTIMATES, AND
ASSUMPTIONS (continued} .

Estimatas and Assumptions

The key assumplions concerning the future and
other key sources of uncerfainty of estimation at
the reporfing date that have a significant risk of
causing material adjusiments to the carrying values
of assets and liabifities within the nexi financial
period/vear are disclosed below. The Group based
fts assumptions and estimates on paramelers
available when the inferim consolidated financial
statements were prepared. Existing circumstances
and assumpiions about fufure developments may
change due fo marketl changes or circumsiances
arising beyond the control of the Group. Such
changaes are reflacted in the assumplions as thay
OCCUr.

Employee Benefifs

The measurement of the Group's obligation and
cost for pension and employee benefifs lfabilities is
dependent on lis selection of certain assumplions
used by the independent actuaries in calculating
such amounts. Those assumptions include, among
others, discount rates, annual salary increase rate,
annual employee turn-over rate, disability rafe,
retirement age and mortallly rate.

Actuarial gains or losses arising from experience
adjustments and changes in actuarial assumpiions
are recognized immediately in the inferim
consolidated financial position with & corresponding
daebit or credit to retained earnings through other
comprehensive income fn the period in which they
oocur.

While the Group believes that ifs assumptions are
reasonable and appropriate, significant differences
in the Group's aciual experiences or significant
changes in the Group's assumptions may
matarially affect its llabilitles for employee benalits
and nef employee benefits expense,

The net carrying value of the Group’s employee
benefits liability as of March 31, 2017 was
Rp1,054,661 {December 31, 2016; Rp1,032,2CG7).
Further defails are disclosed in Nofe 19.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for tha Thrae-month Period then Endad
{Expressed in Millions of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

PERTIMBANGAN, ESTIMASI, DAN ASUMSI

SIGNIFIKAN (lanjutan)
Estimasi dan Asumsi (lanjutan)

Penvusutan Aset Tetap dan Amortisasi Tanaman
Perkebunan Menghasilkan

Biaya perolehan aset tetap dan tanaman
perkebunan menghasilkan disusutkan/diamortisasi
dengan menggunakan metode garis lurus
berdasarkan estimasl masa manfaat ekonomisnya.
Manajemen mengestimasi masa manfaat ekonomis
aset tetap antara 4 sampai dengan 25 tahun dan
tanaman perkebunan selama 25 tahun, yang
merupakan umur yang secara umum diharapkan

dalam industi dimana Kelompok Usaha
menjalankan  bisnisnya.  Perubahan  tingkat
pemakaian, perkembangan  teknologi  dan

keterbatasan hak atau pembatasan lainnya dapat
mempengaruhi masa manfaat ekonomis dan nilai
gisa asef, dan karenanya beban penyusutan dan
amortlsasi masa depan mungkin direvisi.

Nilal tercatat neto atas aset tetap Kelompok Usaha
pada tanggal 31 Maret 2017 adalah sebesar
Rp3.416.414 (31 Desember 2016: Rp3.436.091).
Penjelasan lebih rinci diungkapkan dalam
Catatan 12.

Milai tercatat neto atas tanaman perkebunan
menghasilkan Kelompok Usaha pada tanggal
31 Maret 2017 adalah sebesar Rp2.093.899
(31 Desember 2016: Rp1.973.313). Penjelasan
lebih rinci diungkapkan dalam Catatan 13.

Penyisihan _atas Penurunan Nilai Pasar dan
Keusangan Persediaan

Penyisihan atas penurunan nilai pasar dan
keusangan persedizan diestmasi berdasarkan
fakta dan situasi vang tersedia, termasuk namun
tidak terbatas kepada, kondisi fisik persediaan yang
dimiliki, harga jual pasar, estimasi biaya
penyelesaian, dan astimasi biaya yang timbul untuk
penjualan. Penyisihan dlevaluasi kembali dan
disesuaikan jika terdapat tambahan informasi yang
mempengaruhi  jumlah  yang diestimasi. Nilai
tercatat persediaan Kelompok Usaha sebelum
penvisihnan atas penurunan nilai pasar dan
keusangan persediaan pada tanggal 31 Maret 2017
adalah sebesar Rp472.327 {31 Desember 2016:
Rp629.847). Penjelasan lebih rinci diungkapkan
dalam Catatan 6.
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SIGNIFICANT JUDGMENTS, ESTIMATES, AND
ASSUMPTIONS (continued)

Esfimates and Assumptions (continued)

Depreciation of Fixed Assels and Amortizafion of
Mature Plantations

The costs of fixed assets and malure plantations
are depreciated/amortized on a straight-line basis
over their estimated economic useful lives.
Managemen! estimates the economic useful lives
of these fixed assels fc be within 4 to 25 years and
plantations for 25 years, which are common life
expectancies appiied in the industrios where the
Group conducts fts businesses. Changes in the
expected level of usage, fechnological
development and legal or other limits could impact
the economic useful life and the residual values of
these assels, and therefora fulure depraciation and
amoriization charges could be revised.

The net carrying value of the Group’s fixed assets
as of March 31, 2017 was FRp3,416,414
(December 31, 2016: Rp3,436,091). Further details
are disclosed in Note 12.

The nef carrying vaiue of the Group's mature
plantations as of March 31, 2017 was Rp2,093,899
{December 31, 2016: Rp1,973,313). Further details
are disclosed in Note 13,

Aliowance for Decline _in Market Values and
Ohsolescence of inveniories

Allowance for decline in market values and
obsolescence of inventories is estimated based on
available facts and circumsiances, including but
not fimited to, the inventories’ own physical
conditions, thelr markef selling prices, estimated
costs of completion, and esfimated costs o be
incurred for their sales. The alfowance is re-
evaluated and adjusted as additional informatfon
recefved affects the amount estimated. The
canrying value of the Group’s Inventories before
alfowance for decline in markel values and
obsolescence of inventories as of March 31, 2017
was Rp472,327 (December 31, 2016: Rp629,847),
Further details are disclosed in Nofe b.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Miliions of Ruplah,
Unless Otherwise Sfated)

KAS DAN SETARA KAS

Kas dan setara kas terdiri dari;

Kas

Kas di bank - pihak ketiga
Rekening Ruplah
PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Central Asia Thk
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Thk
PT Bank Mandiri {(Perserc) Tbk
PT Bark CIMB Niaga Thk
Lain-lain {masing-masing
di bawah Rp1.000)
Rekening Dolar AS
Citibank N.A., Jakarta
PT Bank LJOB Indonesta
PT Bank Central Asia Tbk
DBS Bank Ltd., Singapura
PT Bank CIMB Niaga Thk
PT Bank Mandiri {Persero) Thk
Rekening Delar Singapura
DBS Bank Lid., Singapura
Rekening Euro
PT Bank Central Asia Thk

Total kas di bank

Depaoslto berjangka - pihak ketiga
Rupiah
PT Bank Mega Thk
PT Bank Tabungan Pensiunan
Nasional Thk
PT Bank Maybank Indcnesia Thk
PT Bank Panin Indonesia Thk
PT Bank Rakyat Indonesia
{Persero) Tbk
PT Bank OCBC NISP Tbk
Dolar AS
PT Bank Tabungan Pensiunan
Nasional Tbk
PT Bank QCBC NISP Tbk
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Permata Thk

Total deposito berjangka

Total

Rekening di bank memiliki

31 Marat 2017/

4. CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash and cash equivalents consisi of:

31 Desembor 2016/

mengambang sesuai dengan fingkat penawaran

pada masing-masing bank.
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March 31, 2017 December 31, 2016
6R3 876
99,564 67.037
35,793 16.000
9.548 12.675
7.398 4.513
7286 13.204
g8 109
16.455 834
3.329 3.352
1.600 2.034
1.056 1.066
8583 12.916
260 263
558 260
533 542
184,422 135.805
355.000 300.000
340.000 300.000
222000 -
180.000 -
62.000 62.000
- 50.000
149,861 67.180
106.568 40.308
66,605 90.693
- 94,082
1.482.034 1.004,233
1.667.139 1.140.614
tingkat bunga

Cash on hand

Cash in banks - third parties
Fupiah accounts
PT Bank UOB Indonesia
PT Bank Ceniral Asia Tblk
PT Bank Rakyat Indonesia
{Perssro) Thk
PT Bank Mandiri {Persero) Thk
PT Bank CIMB Niaga Tbk

Others {sach befow Rp1,000)
LS Doflar accounts

Citibank N.A., Jakarta

PT Bank UQB Indonesia

PT Bank Centrat Asia Thk

DB3 Bank Ltd., Singapore

PT Bank CIMB Niaga Tbk

PT Bank Mandirf (Persero) Thk
Singapore Dollar account

DBS Bank Lid., Singapore
Euro account

PT Bank Central Asia Tbk

Total gash in banks

Time daposiis - third parties
Rupiah
PT Bank Mega Tbk
PT Bank Tabungan Penslunan
Nasional Thk
PT Bank Maybank indonesia Thk
PT Bank Panin indonssia Thk
T Bank Rakya! Indonesia
{Persero) Thk
PT Banik OCBC NISF Thk
US Dollar
PT Bank Tabungan Pensiunan
Nasionaf Thk
PT Bank OCBC NISP Thik
PT Bank Maga Thk
PT Bank Permata Thk

Total time deposits
Total

Accounts in banks earn interest at floating rates
based on the offerred rate from each bank.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Pericd then Ended
{Expressed in Millfons of Rupiah,
Unless Otherwise Siated)

KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Suku bunga tahunan atas depositc berjangka
tersebut adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

4. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

The annual inferest rafes on the above time
deposits are as follows:

31 Desember 2016/

Rupiah 6,75% - 8,75%
Dolar AS 1,25% - 1,75%

Pada tanggal 31 Maret 2017, kas Kelompok Usaha
telah diasuransikan terhadap risiko kerugian yang
disebabkan oleh  pancurian  dengan  nilai
pertanggungan sebesar Rp780 (31 Desember
20186; Rp720), vang menurut pendapat manajemen
telah memadai untuk menutupi kerugian yang
mungkin timbul darn risiko tersebut.

PIUTANG USAHA DAN LAIN-LAIN
Piutang Usaha

Piutang usaha terdiri dari:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

Decemnber 31, 2016
5,00% - 9,60% Rupiah
1.25% - 1.50% US Dollar

As of March 31, 2017, the Group's cash on hand
has been covered by insurance against the risk of
loss due to theft with fotal coverage of Rp780
(December 31, 2016: Rp720), which is considered
adeqguate by the menagement tc cover possibie
losses arising from such risk.

5., TRADE AND OTHER RECEIVABLES
Trade Receivables

Trade receivables consist of:
31 Desember 2016/

Pihak berelasi

Rupigh 40.558
Plhak ketiga

Rupiah 31.705
Dolar AS 17.269
Total 89.622

December 21, 2016
Ralatad parties
59.217 Rupiah
Third parties
15.315 Rupiah
7.961 US Doltar
82.493 Total

Sifat hubungan dan transsksi antara Kelompok
Usaha dengan pihak berelasi dijelaskan pads
Catatan 2 dan 27.

Piutang usaha tidak dijaminkan, tidak dikenakan
bunga dan umumnya dikenakan syarat
pembayaran maksimum 30 hari.

Analisa umur piutang usaha adaleh sebagai
berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

The nature of refationships and fransactions of the
Group with the related parfiss are explained in
Notes 2 and 27.

Trade receivables are unsecured, non-interast
bearing and generally have a credit term of 30
days.

The aging analysis of trade receivabies is as
follows:

31 Desember 2016/
December 31, 2016

Lancar dan fidak mengalami

penurunan nilai 65.675
Telah jatuh tempo namun tidak

mengalami penurunan nilzi:

1 - 30 hari 7.380
31 - 60 hari 14.540
61 - 80 hari 1.036
Lebih dari 80 hart a9
Total 89.622

50.129 Neither past dus nor impaired
Past due but not impaired:
20.250 1 - 30 days
10.821 37 - 60 days
248 61 - 90 days
1.045 Mora than 80 days
82,483 Total
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA,
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The original fnlerim consofidaied fnancial statements
inctuded herein are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TQ THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threa-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupliah,
Unless Otherwise Stated)

PIUTANG USAHA DAN LAIN-LAIN (lanjutan)
Piutang Usaha {lanjutan)

Bardasarkan hasil penelaahan terhadap adanya
penurunan nilai  pada akhir periodeftahun,
manajemen berkeyakinan bahwa seluruh piutang
usaha dapat tertagih dan oleh karena itu, tidak
diperlukan penyisihan atas penurunan nilai piuviang
usaha.

Piutang Lain-lain

Piutang lain-lain dari pihak berelasi antara lain
timbul dari pinjJaman kepada pihak berelasi, piutang
hunga atas pinjaman kepada pihak berslasl,
penjualan gula kelapa, cangkang kelapa sawit dan
bibit kelapa sawit (Catatan 27).

Piutang lain-lain dari pihak keliga terutama terdir
atas piutang bunga depositc berjangka, piutang
dari penjualan bibit kelapa sawit, dan bagian
lancar dari piutang karyawan.

Berdasarkan hasil penelaahan ierhadap adanya
penurunan nilai  pada akhir periodeftahun,
mangjemen berkeyakinan babwa seluruh piutang
lain-lain dapat tertagih dan oleh karena itu, tidak
diperlukan penyisihan atas penurunan nilai piutang
lain-lain.

Piutang lain-lain tidak dikenakan bunga dan tidak
dijaminkan, kecuali pinjaman kepada pihak berelasi
tertentu vang dikenakan bunga sesuai dengan
bunga pasar yang berlaku.

PERSEDIAAN

Persediaan terdiri dari:

31 Maret 2017/

TRADE AND OTHER RECEIVABLES (continued)}
Trade Recelvables {continued)

Based con the results of review for impairment at
the end of the periodiyear, the management
believes that all of trade receivabies can be
colfected and therefore no allowance for
impairment of irade receivables is necessary.

Other Receivables

Other recsivables from related pariies among
others oceur from loans fo related parties, interest
receivable from loan to related parly, sales of paim
sugar, ol palm shells and oil palm seediings
{Nofe 27).

Other receivables from third parties mainly consist
of interest receivables from #me deposits,
receivabies from sales of oil palm seediings, and
currertt portion of foans fo employees.

Based on the results of review for impafrment at
the end of the periodfyear, the management
believes that all of other receivabies can be
colfected and therefore no allowance for
impairment of other receivables is necessary.

Other receivables are non-inferest bearing and
unsecured, excepl loan ifo ceriain refaled parly
which is charged with market interest rale.

INVENTORIES
inventories consist of:
31 Desember 2016/
December 31, 2016
Finished goods, af cost or
379.084 net realizable value
Work in procass, at cost or
75.581 net realizable value
Supporting malerials and spare parls,
111.420 at cost or nef realizable value

March 31, 2017

Barang jadi, pada biaya

perclehan atau nilai realisasi neto 225110
Barang dalam proses, pada blaya

perolehan atau nilai realisasi nato 71.782
Bahan pembantu dan suku cadang,

pada biaya perolehan

atau nilai realisasi neto 132.469
Neto 429,361

569.08% Net
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PERSEDIAAN (lanjutan)

Termasuk dalam saldo persediaan di atas adalah
penyisihan atas penurunan nilai pasar dan
keusangan persediaan dengan perubahan sebagal
berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

INVENTORIES (continued)

included in the above inventory balances is the
alfowance for decline in markel values and
obsolescence of inventories with the following
movemant:

31 Desember 2016/
Dacembar 31, 2016

Saldo awal tahun 60,762
Penyisihan periodeftahun berjalan 5.401
Pemulihan atas penyisihan {23.166)
Penghapusan (31}
Saldo akhir periodeftahun 42 966

31.741 Balance at beginning of year
48.870 Allowance for the periodivear
{19.949) Recovery of alfowance
- White-offs
60.762 Balance at end of period/year

Permulihan penyisihan atas penurunan nilai pasar
persediaan tersebut di atas diakui karena terjualnya
barang jadi terkait kepada pibak ketiga.

Berdasarkan hasil penelaahan terhadap harga
pasar dan kondisi fisik dar persediaan pada
tanggal pelaporan, mangjemen berkeyakinan
bahwa penyisihan tersebut di atas cukup untuk
menutup kemungkinan kerugian dari keusangan
dan penurunan nilai pasar persediaan.

Pada tanggal 31 Maret 2017, persediaan Kelompok
Usaha telah diasuransikan terhadap risike kerugian
yang disebabkan cleh bencana alam, kebakaran,
sabotase, dan perusakan dengan nilai
pertanggungan sebesar Rp379.333 (31 Desember
2016: Rp407.078). Manajemen berpendapat bahwa
pertanggungan asuransi tersebut telah memadai
unfuk menutup kerugian yang mungkin timbul dari
risiko-risikc tersebut.

Pada fanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2018, tidak ada persediaan yang digunakan
sebagai jaminan.
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The above recovery of allowance for decline in
market values of inventories were recognized in
view of the sales of the related goods fo third
parties.

Based on a review of the market prices and
physical conditions of the inveniories af the
reporting dates, management believes that the
above allowance is adequate to cover any possible
losses from obsolescence and decline in market
values of inveniorfes.

As of March 31, 2017, the Group's inveniories have
been covered by insurance against the risk of loss
due fo notural disaster, fire, sabotage, and
vandalism with {tofal coverage of Rp379,333
{December 31, 2016: Rp407,078). Management
believes the insurance coverage is adegueie ko
cover possible losses arising from such risks.

As of March 31, 2017 and December 31, 2016, the
inventaries are nof being pledged.
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UANG MUKA

Uang muka pemasok terdiri dari:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

7. ADVANCES

Advances to suppifers consfst of:
31 Desember 2016/

Pembelian minyak HSD 26
Lain-lain 5.203
Total 5.229

Dacember 31, 2016
24 Purchases of H3D oif
4.035 Others
4,059 Total

Uang muka terdiri dari:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

Advances consist of:

31 Desember 2016/

Perolehan mesin, paralatan,
bangunan, suku cadang,

kendaraan berat dan lain-lain 10.229
Pembelian tanah, nsto -
Total 10.229

Dacembar 31, 2016
Acquisition of machineries,
eguipment, bufiding, spare parts,
14.822 heavy vehicle and others
14.713 Land acquisitions, nef
29.535 Total

Uang muka pembelian tanah merupakan biaya-
biaya sehubungan dengan akuisisi lahan
perkebunan sebagai bagian dari rencana
Perusahaan uniuk mengamankan pasokan tandan
buah segar. Perusahaan telah menunjuk PT Dwji
Reksa Usaha Perkasa ("DRUP"), dahulu entitas
anak yang telah dijual pada bulan Qktober 2006,
uniuk membantu dan mengelola proses akuisisi
lahan serta serah tetima lahan tersebut kepada
Perusahaan. Uang muka tersebut akan
diselesaikan pada saat serah terima lahan atau
dengan cara lainnya.

Pada bulan Februar 2017, uang muka pembelian
tanah ini telah diselesalkan seluruhnya melalui
penyelesaian kas sebesar Rp14.713.
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Advances for land acquisilions represent costs
related to the acquisitions of plantation areas as
part of the Company's plan fo secure supplies of
fresh fruit bunches. The Company appointed
BT Dwi Reksa Usaha Perkasa ("DRUFP’), a former
subsidiary disposed in Qciober 2006, io facilitaie
and manage the land acquisifion process and the
handover of the land to the Company.
The advances will be seftied when the area is
handed aver or by other process.

in February 2017, such advances for land
acquisifions has been fully settfed through cash
settlement amounting fo Rp14,713.
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8. BEBAN TANGGUHAN

9.

Rincian beban tangguhan adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017!
March 31, 2017

DEFERRED CHARGES

The details of defarred charges are as follows:

31 Dasember 2016/
December 31, 2016

Perangkat [unak

Biaya perolehan 61.075

Akurnulasi amortisasi {55.851)
Nilal buku neto 5.224
Biaya perpanjangan hak atas tanah

Biaya perolehan 55.847

Akumulasi amortisasl {39.907)
Nilai buku neto 15.240
Total 21.164

Soitware
61.075 Cost
{565.247) Accumulated amoriization
5.828 Net book valure
Renewal cost of landrights
55.847 Cost
(39.358) Accumidated amoriization
16.489 Net book value
22.317 Total

PIUTANG PLASMA

Akun ini merupakan uang muka kepada pelani
plasma atas dana talangan untuk angsuran
pinjaman peteni plasma ke bank serta biaya-biaya
yang dikeluarkan untuk pengembangan
perkebunan plasma yang untuk sementara dibiayai
sendiri oleh Perusahaan. Akun ini disajikan dalam
jumiah neto setalah dikurangi pembiayaan yang
diterima dari bank.

Perkebunan Plasma dengan Pembiayaan Bank

Pembiayaan atas pengembangan kebun plasma ini
diperolzh dar bank dalam bentuk pinjaman [unak
vang ditandatangani petani plasma yang
dikoordinasikan oleh heberapa Koperasi Unit Desa
("KUD") dengan masing-masing bank dimana
Perusahaan bertindak sebagai penjamin atas
pengembalian pinjaman. Jumlah saldo pinjaman
petani plasma yang dijamin oleh Perusahaan pada
tanggal 31 Maret 2017 sebesar Rp66.013
(31 Desember 2016: Rp85.371).

Sebagai penjamin pengembalian pinjaman bank,
Perusahaan memotong sampai dengan 30% dari
jumlah penjualan tandan buah segar petani plasma
kepada Perusahaan selama 4 - 12 tahun setelah
panen. Jumlah yang dipoiong tersebut diteruskan
coleh Perusshaan ke bank sebagal pelunasan
pinjaman petani plasma tersebut. Namun,
Perusahaan tidak selalu dapat mengumpulkan
jumlah 30% tersebut. Selisih kurang antara
pemotongan hasil penjualan tersebut dengan
pembayaran kembali pinjaman bank yang wajib
dibayarkan oleh Perusghaan sebagai penjamin
pengembalian pinjaman, dicatal sebagai piutang
plasma sampal pada saat penerimaan kembali dari
petani plasma.
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9. PLASMA RECEIVABLES

This account represenis the advances lo plasma
farmers on topping up lhe ioan instaliments of
plasma farmers to the banks and the costs incurred
for plasma planfation development which were
temporarily self-funded by the Company. This
accourtt is reported in nef amount after deduction of
funds received from the banks.

Plasma Plantations Funded by Banks

The financing of these plasma plantaiions, are
provided by the banks in the form of soff foans
signed by plasma farmers coordinated under
several rural cooperative units ("Koperasi Unit
Desa” or the "KUD") and the respective banks
whereby the Compary acls as guarantor of the foan
repayments. The outstanding balance of such loans
as of March 31, 2017 amounfed fo Rp66,013
(December 31, 2018: Rp85,377).

As guarantor of the bank loan repayments,
the Company should withhold up to 30% of fresh
fruit bunches safes amounts from plasma farmers fo
the Company during 4 - 12 years after harvaesiing of
the plantation. The withheld amounts are passed on
by the Company to the banks as loan repayments.
However, the Company is not always able to coffect
the 30%. Any shorifall befween the amounts
pravided from the above sales and amounts to be
paid fo the banks, which must be paid by the
Company as guarantor of the loan repayments, is
recorded as plasma receivables unfil it is coltected
from the plasma farmers.
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PIUTANG PLASMA (lanjutan)

Perkebunan Plasma dengan Pembiayaan Bank
{lanjutan}

Sampai dengan tanggal 31 Marst 2017,
Perusahaan telah mengembangkan perkebunan
plasma di Sumatera Selatan dan Kalimantan Timur
dengan pembiayaan dar bank seluas 30.887
hektar (31 Desember 2016: 30.932 hektar) (tidak
diaudit). Perkebunan plasma seluas 29.489 hekiar
{31 Desember 2016: 29.534 hektar) (tidak diaudit)
telah diserahtarimakan kepada petani plasma dan
pinjaman dengan pihak bank telah dilunasi
Perusahaan sedang dalam proses serah terima
sertifkat atas lahan tersebut kepada para petani
plasma. Sisa lahan dalam pengembangan adalah
seluas 1.398 hekiar (31 Desember 2016: 1.398
hektar) (tidak diaudit).

Perkebunan Plasma
Kelompok Usaha

dengan Pembiayaan

Pada tanggal 31 Maref 2017, Kelompok Usaha
telah mengembangkan perkebunan plasma di
Sumatera Selatan dan Kalimantan Timur dengan
pembiayaan sendii  seluas 4.070 hektar
(31 Desember 2016: 4.521 hektar) (tidak diaudit),
yang mana seluas 4.051 hektar (31 Desember
2016: 4.502 hektar) (tidak diaudit) telah
diserahterimakan kepada pelani plasma. Sisa
lahan dalam pengembangan seluas
19 hektar (31 Desember 2016: 19 hektar) (tidak
diaudit).

Pada tanggal 31 Maret 2017, Kelompok Usaha
telah membukukan penyisihan atas penurunan nilai
piutang plasma sebesar Rp9.864 (31 Desember
2016: Rp10.520).

Berdasarkan penelaahan atas piutang plasma
pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2018, manajemen berkevakinan bahwa penvyisihan
atas penurunan nilai piutang plasma tersebul dapat
menutup kerugian yang mungkin timbul akibat
piutang plasma yang tak tertagih,

a1

9. PLASMA RECEIVABLES (continued)

Plasma  Plantations Funded by Banks
{continued)

Up fo March 31, 2017, the Company has developed
plasma plantations in South Sumaters and East
Kalimantan with bank funding totaling 30,887
hectares (December 31, 2016 30,932 heactares)
{unaudited). Flasma plantations totaling
29,489 hectares (December 31, 2016; 29534
hectares) (unaudited) have been handed over io
plasma farmers and the bank loan had been fully
repaid. The Company ig in the process of handing
over the area certificates to the plasma farmers. The
remaining areas under development [fotaled
1,398 hectares (December 31, 2016: 1,398
hectares) (unaudited).

Plasma Plantations Funded by the Group

As of March 31, 2017, the Group has deveioped
self-funded plasma plantations in South Sumatera
and East Kalimaman fotaling 4,070 hecfares
{December 31, 2016: 4,521 heclares) (unaudited),
in which 4,061 hectares (December 31, 2016:
4,602 hectares) (unaudited) had bean handed over
to plasma farmers. The remaining areas under
development fotaled 19 hectares (December 31,
20186: 19 hectares) (unaudited).

As of March 31, 2017, the Group has provided
afiowance for impairmeri of plasma receivables
amounting to Rp9,864 (December 31, 2016
Rp10,620).

Based on a review of the plasma raceivables as of
March 31, 2017 and December 31, 2018,
management believes thai the said alfowance for
impairment of plasma receivables ls sufficient to
cover losses arising from the uncollectible plasma
raceivables.
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10.

KEPENTINGAN DALAM ENTITAS LAIN
Entitas Anak

Entitas anak yang dikendalikan oleh Perusahaan
secara langsung maupun tidak langsung pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016

10. INTERESTS IN OTHER ENTITIES
Subsidiaries

The subsidiaries controfled by the Company either
directly or indiractly as of March 31, 2017 and
December 31, 2016 are as follows:

adalah sebagai berikut:

Tahun
Beroperasi
Komersiall
Mama Persentase Kepemilikan Efektifi Start of Total Aset Sebelum Eliminasil
Entitas Anakf Domisilif Kegiatan Usahal Effective Percentage of Commercial Total Assets Defore
Subsidiary's Name Domiclie Business Acthvily Ownership Operaticns Elimination
31 Desember 31 Maret 31 Desember
2016/ 2017 2016f
31 Maret 217  December 31, March 31, Decermber 31,
March 31, 2047 2016 2017 2016
Entitas Anak LangsungiDiract Subsidiariss
PT Multi Agra Pmpins] Perkebunan, 020,55% 99,99% 2002 B.415 B.584
Kencana Prima DK Jakartaf  pengolahan, dan
{"MAKF") Frovince of perdagangan/
DKI Jakarta  Plantation, processing,
and frading
Lonsum Singapore Singapuraf Perdagangan dan 100,00% 100,00% 2004 728 1.16%
Ple., Lid. {"LSP"} Singapore pemasaran/
Trading and marketing
PT Tani Musi Propins! Perkebunan 99,92% 499,92% 2013 63.776 63,585
Parsada {"TMP") DKI Jakara/ kelapa sawit/
Frovince of Ol palm plantation
DK Jakarta
PT Sumatra Agrl Propins! Perkeburan 99,99% 99,99% 2015 23.297) 29,147
Se|ahtera ('SAS") DKl Jakarta/ kelapa sawit/
Frovince of Ol pafm plentation
DK Jakarta
PT Tani Andalas Propinsi Perkebunan 20,00% $0,00% . 13.673 13,735
Sejahtera ('TAS) (1  DKlJakardtaf kelapa sawitf
FProvince of  Off patm planiation
DKY Jakarta
Agri Invastments Singapural Investasi d bidang usaha 100,00% 100,00% 2012 56.501 60.953
Ple., Lid. {"AIPL") Singapore teknaclogi pertanian dan
budidaya tanaman/
tnvestmant in agricolivral
technoiogy and cultivation
businesses
PT Wushan Hijau Propinsi Investasi di tidang 65,00% 65,00% 2016 57.393 56.605
Lestari (WHL"} DKI Jakarla/  pertanian, kehutanan,
FProwince of perkanan den perdagangan/
DKi Jakarla  investment I development of
agricufture, forestry, fishory
and rading
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10.

KEPENTINGAN DALAM  ENTITAS  LAIN
{lanjutan)
Entitas Anak (lanjutan)

Entitas anak yang dikendalikan oleh Perusahaan
secara langsung maupun fidak langsung pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2018
adalah sebagai berikut: (lanjutan)

10.

INTERESTS IN OTHER ENTITIES (continued)

Subsidiaries (continued)

Tha subsidiaries controfied by the Company either
directly or indirectly as of March 31, 2017 and
December 31, 2016 are as follows; {continued)

Tabun
Beroperasi
Komarsial/
Nama Persentase Kepemillkan Efektifi Start of Total Aset Sebelum Eliminasi/
Entitas Anak/ Domisilif Kegiatan Usaha/ Effactive Percentage af Commarcial Total Asseis Before
Subsidiary’s Name Domiciie Business Activity Ownership Operations Eftmination
31 Desember 31 Maret 31 Degember
P2 1 2017 2016/
31 Maret 2017/  December 31, March 31, December 31,
March 31, 2017 2018 2047 2016

Enrtites Anak Tidak Langsunafindirect Subsidiaries
Sumaltra Bioscience Singapural Pardagangan, 100,00% 100,00% - 0,01 0,01

Pte., Lid. {dahulu Singapore pemasaran, dan

formerfy Sumatra pensliian/

Investment Trading, markeling,

Corporation and research

Pte., Lid.) (13123
PT Perusahaan Propinsi Pardagangan, partanian, 64,88% €4,08% 2018 3.118 2,327

Pearksbunan, Jawa Barall  parindusirian, dan kesagenan/

Perindusirian dan Province of parwakilan!

Perdagangan Umum  West Javs  Trading, agrcufiural,

Pasir Luhur {PL™ (3) Indusirial, and agency/

representative
{1} Dalam fahap pengembanganilinder davalop stage
{2 Diieniliki 100,00% cleh LSP/100.00% owned by LSP
{3 Dimiliki 92,97% oleh WHL/D9. 9726 pwned by WHL
MAKP MAKP

Pada bulan Februan 2014, Perusahaan menjual
1 saham MAKP Kepada TMP, entitas anak,
sehingga persentase  kepemilikan afakiif
Perusahaan menjadi 98,99%.

SAS

Pada bulan Desember 2014, SAS, entitas anak,
meningkatkan medal dasarnya menjadi Rp30.000
dan modal ditempatkan dan disetor penuh menjadi
Rp20.000. Pada bulan yang sama, Perusahaan
melakukan tambahan penyertaan ssham sebanyak
18.750 saham di SAS, atau sebesar Rp18.750.
Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31. Desember
20186, jumiah penyertaan saham Perusahaan pada
SAS sebanyak 19.989 saham, atau sebesar
Rp19.99¢, dengan persentase Kepemilikan efektif
sebesar 99,99%.

In February 2014, the Company sold 1 share of
MAKP 1o TMP, a subsidiary, and thus, the
Company's eifeclive percemtage of ownership
became 93.99%.

SAS

in December 2014, SAS, a subsidiary, increased
its authorized capftal to Rp30,000 and its issued
and fully paid capital fo Rp20,000. In the same
manih, the Compsny increased its investmeni in
SAS amounting lo 18,750 shares, or equivalent o
Rp18,750. As of March 31, 2017 and December
31, 2016, the Company's share ownership in SAS
is 19,999 shares, or equivalent to Rp18,999, with
effective percentage of ownership of 98.99%,
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The original interim consolidated financial stetements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TOQ THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of Marci 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

10.

KEPENTINGAN DALAM  ENTITAS LAIN
{lanjutan)

Entitas Anak {lanjutan)

AlPL

Pada bulan Aprl 2012, Perusahaan telah

mendirikan entitas anak di Republik Singapura
dengan nama AIPL dengan penvertaan saham
sebesar US$100 yang seluruhnya dimiliki oleh
Perusahaan. Perusahaan telah beberapa kali
meningkatkan penyertaan sahamnya di AIPL,
sehingga pada tanggal 31 Maret 2017, penyertaan
saham Perusahaan di AlPL sebesar
US$34.175.000 atau setara dengan Rp369.581
(31 Desember 2016: US$34.175.000 atau setara
dengan Rp369.581). Kegiatan usaha utama AIPL

adalzh investasi di bidang usaha teknologi
pertanian dan budidaya tanaman.
WHE

Pada bulan Desember 2015, Perusahaan bersama
dengan PT Lentera Sukses Sejali {'LSS"), pihak
ketiga, telah mendirikan entitas anak di Indonesia
dengan nama WHL. Pada bulan yang sama,
Perusahaan melakukan penyertaan saham
sebanyak  13.000 saham atau  sebesar
Rp13.000 dengan persentase kepemilikan efektif
sebesar 65% dari total saham yang diterbitkan oleh
WHL. Pada bulan Januari 2016, LSS melakukan
setoran modal sebesar Rp7.000 dengan
kepemilikan efektif sebesar 35% darl total saham
yang diterbitkan WHL. Kegiatan usaha utama WHL
adalah investasi di bidang pertanian, kehulanan,
perikanan dan psrdagangan.

10.

INTERESTS IN OTHER ENTITIES (continued)

Subsidiaries (continued)
AlPL

I April 2012, the Company incorporated
a subsidiary in the Repubiic of Singapore namely
AlPL with total share capital of US$100 which is
wholly owned by the Company. The Company has
increased its Investment in AIPL for several limes,
and as of March 31, 2017, the Company’s
fnvestment in AIPL amounted to US$34,175,000 or
equivalent to Rp369,581 (December 31, 2016:
L/S$34,175,000 or equivalent to Rp369,581). The
principal  aclivity of AIPL Js investmenf in
agricuftural technofogy and culfivation businesses.

WHL

In December 2015, the Company lfogether with
PT Lenfera Sukses Sefali (“LSS”), a third partly,
incorporated a subsidiary in Indonesia namely
WHL. In the same monith, the Company made
capital contribution amounfing to Rp13,000 for
subscription of 13,000 shares representing 65% of
total issued shares of WHL. In January 2016, LSS
made capital coniributfon amounting fo Rp7,000 for
subscription of 35% of tofal issued shares of WHL.
The principal activity of WHL is investment in
development of agriculture, forestry, fishery and
trading.
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The original interim consolidated financial stalements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
: AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIA! STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended

(Expressed in Millions of Rupiah,

Unlese Otherwise Stated)

10.

KEPENTINGAN DALAM  ENTITAS LAIN

{lanjutan}
Investasi pada Entitas Asosiasi

Penyertaan saham pada entitas asosiasi pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016
adalah sebagai berikut:

10. INTERESTS IN OTHER ENTITIES (conilnued)

Investment in Associates

The investment in shares of associales as of
March 31, 2017 and December 31, 2016 are as
foffows:

Tahun
Beroperasi
Komersialf
Hama Parsentase Kepemilikan Efektiff Start of Investasi pada Entitas
Entitas Asosiasif Domisili/ Kegiatan Usahal Effective Percentage of Commercial Asoslasl!
Associate’s Name _ Domicile Businass Activify Ownership Operations investment in Associates
31 Desember 31 Maret 31 Desemher
201! 2047 2016¢
31 Maret 2017/ Decerher 31, March 21, Dgcomber 31,
March 31, 2097 2016 2017 2016
PT Mentari Periivwl Propingi Investasi dl bldang 48,70% 48,70% 2013 138.548 140,450
Makrnur ("MPM") DKl Jakartaf pengernbangan
Province of  hutan tanaman
DK} Jakarta  industri/
investment in
development of
industrial imber
plantation
Asian Assels Singapura/  Investasi di bidang 50,00% £0,00% 2018 487.201 487.244
Management Pte., Shgapors usaha propeni/
Lid. ("AAM™) fnvestrent in
propatiy business
Total 626.049 B27.694
MPM MPM

Pada bulan Maret 2013, Perusahaan mengakuisis!
161.700,000 saham (atau 48,70%) dar saham
vang diterbitkan MPM dengan barga Rp161.700.
Kegiatan usaha utama MPM adalah investasi di
bidang pengembangan hutan tanaman industri.

Fada bulan yang sama, MPM telah melakukan
akuisisi atas 100% kepamilikan saham pada
PT Sumalindo Alam Lestari {"SAL") dari pemilik
saham lama, yaitu PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk,
dengan nilai kompensasi sebesar Rp330.000. SAL
bergerak di bidang pengembangan hutan tanaman
industri.

55

in March 2013, the Company acquired 161,700,000
shares (or 48.70%) of the issued shares of MPM for
a consideration of Rp161,700. The principal activity
of MPM is investment in development of industriai
timber plantations.

in the same month, MPM acquired 100% equily
interests in PT Sumalindo Alam Lestari ("SAL") from
the previous owner, PT Sumalindo Lestari Jaya Thk,
with tofal compensation of Rp330,000. SAL s
engaged In development of indusirial timber
plantations.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
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Tanggal tersebut
{DIsajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consclidsted financial statemenls
inciuded herein are In fndonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Miilions of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

10.

KEPENTINGAN
{lanjutan)

DALAM  ENTITAS LAIN

Investasi pada Enlitas Asosiasi (lanjutan)

MPM {lanjutan)

Rincian penyertaan saham Perusahaan di MPM
adalah sebagai barikut:

31 Maret 2017/

70. INTERESTS IN OTHER ENTITIES (confinued)

Investment in Associates (continued)

MPM (continued)

The details of the Company's investment in shares
of MPM are as follows:

31 Dasember 2016/
December 31, 2016

March 31, 2017
Nilai perolehan investasi 161.700
Akurulasi bagian rugi {22.852)
Nital tercatat investasi 138.848
Ringkasan informasi

keuangan entitas asosias|

Total aset 491.216
Total liabilitas (206.080)
Nilai aset neto 285156
Rugi pericde/tahun berjalan (3.289)
Bagian atas rugi {1.602)
AAM
Pada bulan Juni 2015, Perusahaan telah

mengambil 56.700.000 saham (atau 50%) yang
diterbitkan oleh Asian Assets Management Ple.,
Ltd. (“"AAM") dengan harga sebasar
US$39.000.000 (setara dengan Rp519.324)
sehingga Perusabaan menjadi pemegang saham
sebanyak 50% pada AAM. AAM adalah
perusahaan yang didirkan berdasarkan hukum
negara Republik Singapura dan berdomisili di
Singapura. AAM memiliki investast ekuitas sebesar
100% saham PT Aston Inti Makmur, suatu
perusahaan yang didirkan berdasarkan hukum
negara Republik Indonesia yang bergerak di bidang
usaha properti dan mengoperasikan gedung
perkantorannya sendiri.

Pada bulan Maret 2018, AAM melakukan
pengurangan modal dan telah mengembalikan
penyertaan saham Perusahzan di dalam AAM
sebesar US$2,325.000 (setaraRp30.260), sehingga
pada tanggal 31 Maret 2017 nilai perolehan
investasi menjadi sebesar US$36.675.000 (setara
dengan Rp488.364) (31 Desember 20186:
US$36.675.000 atau setara dengan Rp488.364).
Perusahaan mempertahankan persentase
kepemilikan pada AAM terkait dengan penurunan
modal tersebut.
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181.700 Cost of investment
{21.250) Accumulated share of loss
140.450 Carrying value of investment
The summary of financial

information of an associate
489,544 Tolal assels
{201.0099} Total kabiities
288.445 Net assets
(12.931} Loss for the periodfyear
(9.707} Share of loss

AAM

In June 2015, the Company subscribed to
56,700,000 shares (or 50%) of Asian Assets
Managemenit Ple., Ltd. (*AAM"} for a consideration
of /5$39,000,000 (equivalent to Rp519,324) and
therefora, the Company became a 50%-owner of
AAM. AAM is a limited company Incorporated
under the laws of the Republic of Singapore and is
domiciled in Singapore. AAM has 100% equity
invesiment in PT Aston Inti Makmur, a company
incorporated under the laws of the Repubiie of
Indonesia which is engaged in the propery
business and operates its own office building.

In March 2016, AAM reduced its capital and
returned the Company's investment in AAM
amounting to US$2,325,000 (or equivalent io
Rp30,960) so that as of March 31, 2017, the costs
of investment in AAM became USE36,675,000 (or
equivalent to Rp488,364) (December 31, 2016:
US$36,675,000 or equivalent to Rp488,364). The
Company maintains its percentage of ownership in
AAM in relafion to such capital reduction.
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DAN ENTITAS ANAKNYA
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The ariginal inferim consolidated financial siafements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANGCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unfess Otherwise Stated)

10.

11.

KEPENTINGAN ENTITAS  LAIN

(lanjutan)

DALAM

Investasi pada Entitas Asoslasi (lanjutan)
AAM (lanjutan

Rincian penyertaan saham Perusahaan di AAM
adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

10. INTERESTS IN OTHER ENTITIES (continued)

investment in Associates (continued)

AAM {centinued

The details of the Company’s invesiment in shares
of AAM are as follows:

31 Dessmber 2016/
December 31, 2016

Nilai perolehan investasi 488.364
Akumulasi bagian rugi (1.163)
Nilail tercatat investasi 487.201

Ringkasan informasi

keuangan enfitas asosiasi

Total asat 1.046.951

Totel liabilitas {72.548)
Nilai aset neto 974.403
Laba {rugi) periods/tahun berjalan (86)
Bagian atas laba (rugi) {43)

KOMBINASI BISNIS

Akuisisi atas PT Perusahaan Perkebunan,
Perindustrian dan Perdagangan Umum Pasir Luhur

Pada tanggal 29 Februarni 2016, WHL bersama
dengan LSS, pihak ketiga, telah menandatangani
akta jual beli saham PL sebanyak 3.000 saham
atau sebesar Rp300 dengan persentase
kepemilikan efektif masing-masing sebesar 998,97%
den 0,03%. Harga pembelian yang dibayar oleh
WHL adalah sehesar Rp55.000, Kegiatan usaha
utama PL adalah perdagangan dan perkebunan
tah.

Nilai wajar dari aset dan liabilitas teridentifikasi PL
pada tanggal akuisisi (Z9 Februari 2016} adalah
sebagai berikut:

488.364 Cost of Investment
{1.120) Accumulated share of profif
487.244 Carrying value of investment
The summary of financial
informalion of an assoclata
1.047.052 Total asseis
(72.564) Tota! llabilitles
074.488 Net assets
{11.590) Profit (foss) for the pariodiyear
(5.209) Share of profit {loss)

11. BUSINESS COMBINATION

Acqguisition _of _PT Perusahaan FPerkebunan,
Perindustrian dan Perdagangan Umum Pasir Lubur

On February 28, 2016, WHL together with LSS, a
third party, signed the sale and purchase deed for
3,000 shares representing all Issued shares of PL
with nominal value of Rp300. After the iransaction,
WHL and LSS hold percenfage of ownership in PL
of 92.97% and 0.03%, respectively. The purchase
price paid by WHL was Rp85,000. The principai
activity of PL is trading and tea planiation.

The fair values of the idenlifiable assels and
liabifittes of PL as at the date of acquisition
(February 29, 2016} were as follows:

Nilai Wajar Diakui

pada Akuisisif
Fair Value Racognized

ornt Acquisition
Aset Assets
Kas dan bank 4 Cash and bank
Aset tetap {Catatan 12} §4.481 Fixed assets {Note 12}
Tanaman perkebunan [Catatan 13) 536 Prantations {Note 13}

56.021
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DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
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Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
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included hergin are in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TQ THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unfess Otherwise Stated)

1.

12,

KOMBINASI BISNIS (lanjutan)

Akuisisi _atas  PT  Perusahaan Perkebunan,
Perindustrian dan Perdagangan Umum Pasir Luhur

(lanjutan)

Nilai wajar dari aset dan liabllitas teridentifikasi PL
pada tanggal akuisis! (29 Februari 2016} adalah
sebagai berikut; (lanjutan)

Nilaf Wajar Diakui

11.

BUSINESS COMBINATICN (continued)

Acquisifion of PT Perusahaan Perkehbunan,
Perindusirian dan Perdagangan Umum Pasir Luhur
{continued)

Tha fair values of the idenlifiable assels and
liabilities of PL ass at the date of acquisition
(February 28, 2016) were as foflows: (confinued)

pada Akuisisi/
Fair Valus Recognized
on Acquisitian
Liakilitas Liabliities
Pinjaman pemegang saham €.081 Shareholders’ foan
6.081
Total nitai wajar aset nefo teridentifikasi A8.940 Total identiflable nef assets at fair valies
Kepentingan nonpengendall pada bagian Non-conlrolling interests measured af the
proporsionzl ales aset neto teridentifikasi {21} proportionate share of the net assets
imbalan pembellan yang dialihkan 48,919 Purchase consideration transferred
Ditambah {dikurangi): Add {fess):
Kas dar entitas anak yang diakuisisi (4) Cash of the acquired subsidiary
Pinjaman pemegang saham 6.081 Shareholders’ foan
Arus kas keluar nelo untuk Net cash outilow on
memperoleh pengandalian 54.996 acquisition of coniraf

Aset neto vang dizkui pada laporan keuangan
kongolidasian interim tfanggal 31 Maret 2017
didasarkan pada penilaian terhadap nilai wajamya.

ASET TETAP

Rinclfan mutasi dari aset tetap kepemilikan
langsung Kelompok Usaha adalah sebagai berikut:

The net assets recognized in the

interim

consofidated financial statements as of March 31,
2017 are based on an assessment of their fair

values.

12. FIXED ASSETS

The details of the movements of the Group's direct
ownership fixed assets are as follows:

31 Maret 017IMarch 31, 2007

{Tiga Bulan)f{Thras Months}
Saldo Awalf Saldo Akhir!
Beglamning P bahan Fengurangan!  Reklasifikasif Ending
Balance Additions Duductions  Reciassiticati Bah

Biaya perolehan Cost
Tanah 694.066 - - - 694.065 tand
Bangunan dan prasarana 2220277 136 {2} 66.315 2.288.726 Buildings and improvements
Mesin dan peralatan 993,863 1.202 28} 3.784 098.921 Machinery and equipmont
Kendaraan dan Muotor vehicle and

alat-alat berat 531.386 8.093 - 540,479 hequ equipment
Perabot dan peralatan Fumniture, fxiures and

kanior 176.044 1.120, (27} - 176.127 office equipment
Aset dalam penyelesaian 514.726 32,9497 - {70.098) 477.576 Construgtion In progress
Total biaya perolehian 5.128.462 44,500 (57} 5.173.905 Total cost




The original inferim consalidated financial stetements
inciuded herein ars in fndonesian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA iINDONESIA TBK LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut

As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,

{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Uniess Otherwise Stafed)
Kecuali Dinyatakan Lain)
12. ASET TETAP (lanjutan) 12. FIXED ASSETS (continued)

Rincian mutasi dari aset tetap kepemilikan
langsung Kelompok Usaha adalah sebagai berikut:

(lanjutan)
31 Maret 2017iMarch 31, 2017
[Tiga Bulanpy{Three Months)
Saldo Awalf Saldo Akhirf
Beginning F baharn Pengurangan/  ReklesHiiasl Ending
Batance Additions Dedutl Reclassificath Bal
Akumulasi penyusutan
Bangunan dan prasarana {710.753) {34.036) 2 288 {744.498)
Mesin dan peralatan {441.257) {15.584) 28 {289} {457.082)
Kendaraan dan :
alat-alat berat {396.248) {9.861) - - {406.109)
Perabot dan peralatan
kantor (145.113) {4.712) 23 - {149.802)
Total akumulasi penyusutan  (1.693.371) (64.173) 53 - {1.757.491}
Nilal buku neto 2.438.091 3.416.414

*+ Termasuk reklasifikasi dar uang muka konlraklor sebesar Rpd.8154nclude reclassification from ativances to coniraclors of Rp4,.915

HD ker 2016/ ber 31, 2016
{Satu Tahun){One Year)
Penambahan
dari
Komhinasi
Bisnis -
pada Milai Wejar
(Catatan 11}
Additions
Through
Business
Saldo Awalf Combinations - Saldo Akhir/
Begimning P bahard  at FairVadue  Pangurangan/  Raklasifikasi Ending
Balsnce Additions Nole 11) Deduvstions Rochassifications Balance
Blaya perolehan
Tanah €32.781 70577 54228 - - 694.068
Bangunan dan prasarana 1.979.272 51901 245 (580) 235,339 2220277
Mesin dan peralalan 853 815 14209 - {487) 126.4018 803.963
Kendaraan dan
alat-alat beral 5215.825 5.740D - {250) 10.071 531.386
Perabot dan peralatan
hantor 174.045 2.859 ] {2.238) Fjv] 175.044
Aset dalam penyealesaian 712333 173.761 - {169y (31199 514.726
Totsl biaya perdlehan 4.868.071 208.727 54 481 {3.804) 1087 5129482
Akumulasl penyusutan
Bangunan dan prasarana (590.612) {119.134) - 40 {1408) (710.753)
Mesin dar peralatan (3B7.028} (74.488) - 4862 {238) (441.257)
Kendarsan dan
alal-glat berat (355.784) (40.391) - 250 (343) (ROB.248)
Parabol dan peralalan
kantor (126.699) (20.620) - 2.208 - (145113
Total akumulast penyusutan 1.440.100) (254.803) - 239 {1.987) (1.693.371)
Nilal buku neto 3.427.571 3.436.091

The details of the movements of the Group's direct
ownarship fixed assefs are as folfows: (lanfutan)

Accumuiated depreciation
Buildings and Improvemonts
Machinery and equipment

Mofor vehicle and
heavy equipment

Furniture, fxtures and
offfice equipment

Total accumulated depraciafion

Net book value

Cost
Land
Bultdings and mprovements
Machinerias and oou ,

Mofor vahicle and
heavy equioment

Furniture, fixfures and
office equipment

Conslruction in progress

Total cost

Aceumuinted depreciation
Bulltings and Improvements
Machinaries and equiprment
Motor vehicle and

feavy equipiment
Furnitwee, fixiures and

office equipment

Tolal acoumulated depreciation

Net book valua

*} Temasuk rexlasifikasi dari hak atas tanah dalem proses {eset idak lancar lainnys) sebesar Rpd29include reclassification fram landright tn pracess fother non-current

assats) of Rpd29

*4) Temnasuk roklasifikasi dari varg muka kontraktor sebesar Rp13,.819/4nciuds reclassiizalion om advanses o contraciors of Rp 13,612
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The original inferim consolfdated fnancial statements
included herein ara in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES

FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

for the Three-month Period then Ended

(Expressed in Miitions of Rupiah,

Uniess Otherwise Stated)

12. ASET TETAP (lanjutan)

Rincian mulasi dari aset tetap kepemilikan

12. FIXED ASSETS (continiued)

The detaifs of the movements of the Group’s direct

langsung Kelompek Usaha adalah sebagal berikut:

ownership fixed assets are as folfows: (lanjutan)

(lanjutan)
21 Maret 2016/March 34, 2016
(Tiga Bulan){{Threa Months}
Penambahan
dar
Kambainasi
Bisnis -
pada Nilai Wajar
(Catatan 11§
Additions
Through
Business
Saldo Awalf Comivnations - Saldo Akhird
Beginnfng  Penambahan/  atFalrValue  Pengurangand  Reklasifikasl Ending
Ealance Additions {Note 17) Deductions  Reclassifeations Balance
Biaya perclehan Cast
Tanzah €32.781 - 63.354 - - 696,135 Land
Bengunan dan prasarana 1.479.272 - S.084 {180} 80,795 2.064.971 Buildings and imp: Iy
Mesin dan peralatan 853815 ar 233 {32y L6097 893,584 Machinerfos end equipment
Kerdaraan dan Motor vehicle and
alat-alat berat 515825 2.742 1] - 8427 27075 heavy squpment
Perabet den peraledan Fumiurg, fixiures and
kantor 174.045 441 81 (265) 258 174.540 offfee equipment
Asot dalam penyelesaian 712323 65.128 - - {128.177) B44.204 Conslruction in progress
Tolal biaya perelehan 4.868.4071 80,182 68.813 {477) - 5.005.599 Totaf cost
Akumulasi penyusutan Accumuiated depreciation
Bangunzn dan prasarana (800.612) {30.335) - 14D - {B20.207) Buildings and improvements
Mesin dan peralatan (367.025) {20.862) - 3 - {387.858) Machinerfes and equipment
Kendaraan dan Motor vehicle and
alat-atal berat {355.764) {10.853) - - - {366.617) heavy equipmant
Peratiot dan peralatan Furniture, fiiures and
kantor {126.659) {5,350 - 255 - {131.824) office equipment
Total akumulasi penyusutan (1.440.100) {67.430) - 428 - {1.507.104) Tolal accumutated depreciation
Nital buku neto 342791 3.498.485 Nat book value

) Temnasuk raklasifikasi dan uang muka kontrakior sebesar Rp11.5984nciude reclassication from sdvances fo conlraciors of Rp 11,688

Perhitungan laba {rugi) atas pelepasan aset tetap

adalah sebagai berikut:

The cafculation of the gain (loss) on disposals of

fixed assels is as follows:

31 Maret 2017/

3 Maret 2018/

March 31, 2017 March 31, 2016
{Tiga Bulan)/ {Tiga Bulan)f

{Three Months) {Thraa Months)
Blaya perolehan 57 477 Cost
Akumulasi penyusutan (53) {426) Accumulated depreciation
Nilai buku neto aset tetap vang dilepas 4 51 Nel book value of disposed fixed assels
Penerimaan dari pelepasan aset tetap - - Froceeds from disposals of fixed assets
Rugi pelepasan Loss on disposals of

asat tetap, neto {4) {51} fixed assets, net
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12.

ASET TETAP (lanjutan)

Penyusutan aset tetap untuk periode tiga bulan
yang berakhir pada tanggal-tanggal 31 Maret 2017
dan 2016 vyang dibebankan pada operast
(Catatan 25) adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/

12. FIXED ASSETS (continued)

Depreciation of fixed assets for the three-month
periods ended March 31, 2017 and 2018 were
charged to oparations (Note 25) as folfows:

31 Maret 2016/

March 31, 2017 March 31, 2016
{Tiga Bulan)/ (Tiga Bulan)/
{Threa Months) (Three Months)

Beban pokok penjualan 60.284 63.730 Cost of goods sold
Beban penjualan dan distribusi Selfing and distribution expanses
(Catatan 23} 840 885 {Note 23
Beban umum dan administrasi 3.049 2.815 General and adminisirative expenses
Total 64.173 Totaf

67.430

Pada tanggal 31 Maret 2017, nilai perolehan aset
tetap Kelompok Usaha yang telah disusutkan
penuh namun masih digunakan adalah sebesar
Rp336.197 (31 Dessmber 2016: Rp323.134), yang
terutama ferdii atas bangunan dan prasarana,
mesin dan peralatan, dan kKendaraan dan alat-alat
berat.

Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2016, tidak ada aset tetap yang digunakan sebagai
Jjaminan.

Aset Tetap dalam Penyelesaian

Aset tetap dalam penyelesaian terutama
merupakan pembangunan pabrik baru, fasilitas
pelengkap pabrik, dan perumahan dengan rincian
sebagai berikut:

As of March 31, 2017, the costs of the Group’s
fixed assets that have been fully depreciated but
still  being utilized amounted o Rp336,197
(Decembrer 21, 2016; Rp323,134), which mainly

consist of  buildinge and  improvemenls,
machineries and equipment, and moftor vehicle and
heavy equipment.

As of March 31, 2017 and December 31, 2016, the
fixed assets are not being piedged.

Construction in Progress

Consfruction in progress mostly represenis the
constructions of new mill, mill supporting facilities,
and housing lacilities with defaifs as follows:

31 Maret 2017iMarch 31, 2017

Perkiraan
Persentase
Penyelesaian/
Estimated
Percentage
of Campletion

Nilai Tercalatf
Carying Value

Estimasi Waktu Penyglesaiand
Esfimated Time of Compietion

Bangunan den prasarana 85,82% 428.112

Mesin dan peralatan 85,06% 949,464

Tatel 471.578
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April 2017 sampai Janieri 2018/ Buildings and improvements
Aprif 2017 lo January 2018
Al 2017 sampai Desember 2018/ Machineries and equioment

Apr 2017 to Dacember 2018
Total
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12.

ASET TETAP (lanjutan)
Aset Tetap dalam Penyelesaian (lanjutan)

Aset ietap dalam penyelssasian terutama
merupakan pembangunan pabrik baru, fasilitas
pelengkap pabrik, dan perumahan dengan ringian
sebagai berikut; {lanjutan}

12. FIXED ASSETS (continued)
Construction in Progress (continued)

Construction in progress mostly repressnts the
consiructions of naw mill, mifi supporiing facifities,
and housing facllitios with details as follows:
{continued)

31 Desember 2016/December 31, 2016

Estimasi Wakiu Penyolosafan/

Porkiraon
Persardasa
Penyelesalan/
Estimated
Perceniage Milai Torcatatf
of Cownalation Carrying Value
Bangunan dan pragarana 79,95% 464,313
Mesn dan peralalan 54,85% 50.413
Total 514,726
Hak Atas Tanah

Perusahaan memperoleh HGU dan HGB untuk
seluruh lahan di Sumatera Ulara yang berlaku
sampal dengan tahun 2017-2047, di Jawa dan
Sulawesi yang berlaku sampai dengan tahun
2017-2051, dan di Kalimantan Timur yang berlaku
sampai dengan tashun 2033-2039. Sementara Ttu,
Perusahaan juga memperoleh HGU, HGB, dan HP
di Sumatera Selatan yang berlaku sampai dengan
tahun 2018-2049.

Manajemen berkeyakinan bahwa HGU, HGB, dan
HP tersebut dapat diperbaharui atau diperpanjang
pada saat jatub temponya.

Pertanggungan Asuransi

Pada tanggal 31 Maret 2017, aset tetap tertentu
Kelompok Usaha telah diasuransikan terhadap
risike kerugian yang disebabkan oleh bencana
alam, kebakaran, kerusuhan, sabotase, perusakan,
dan gangguan wusaha lainnya dengan nilai
pertanggungan sebesar Rp4.386.865
{31 Desember 2016: Rp4.311.002), yang menurut
pendapat manajemen telah memadai  uniuk
menutupi kerugian yang mungkin timbul dari risiko-
risike tersebut.
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Esifmated Time of Complation
Januvar sampat Juni 2017f Buidings end improvemants
January o June 2097
Januar sampai Juni 201°7f Machinerizs and equbment
January to June 2097
Tatal
Landrighis

The Company obtained legal rights in the form of
AGU and HGE for all areas in North Sumatera
which are valid up lo 2017-2047, in Java and
Sulawesi which are valid up to 2G17-2051, and in
East Kalimantan which are valid up to 2033-2039.
Meanwhile, the Company also obtained lagal rights
in the form of HGU, HGB, and HP in South
Sumatera which are vaifd up to 2018-2049,

Management befieves that the HGU, HGB, and HP
can ba renewed or extended upon their expiration.

Insurance Coverage

As of March 31, 2017, the Group's certain fixed
assefs have been covered by insurance against the
risk of loss due to natural disaster, fire, riots,
sabolage, wvandalism, and other business
interruption with tofal coverage of Rp4,386 865
(December 31, 2016: Rp4,311,008), which Js
considered adequate by the management io cover
possible losses arising from such risks.
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13. TANAMAN PERKEEUNAN

Tanaman Menghasilkan

Mutasi darl tanaman menghasilkan adalah

13. PLANTATIONS

a.

Mature Plantations

Movemenis of the malure plantafions are as

sebagal berikut: folfows:
31 Maret 2017/March 31, 2017
{Tiga Bulan}{Three Months)
Saldo Awall Salda Akhir!
Beginning F hahant Peng ganf Reklagifikasi/ Entdlig
Hatance Additions Deductions  Reclassifications Balance
Blaya perolahan Cost
Kelapa sawit 2.444.518 - {2.000) 114.353 2.556.781 Oif pafm
Karet 540,626 - (94) 35.446 575.068 Rubber
Kakao 55.820 - - - 55.820 Cocoa
Teh 9.283 - - 1.303 10.586 Teg
Kelapa 1.568 - - - 1.568 Coconut
Total biaya perclehan 3.051.815 - (2.184) 151,102 3.200.733 ‘Total cost
Akumulasi amortisasl Accumuiated amortization
Kelapa sawit (864.734) (23.992) 1.853 - (886.873) Oif palm
Karet {188.991) (5.528) 45 - {194.474) Rubber
Kakao (22.170) {B53) - - (22.823) Cocoa
Teh (2.363} {48) - - (2.411) Teg
Kelapa (244} (9] - - (253) Coconuit
Total akumulasi
amariisasl (1.078.502) {30.230) 1.898 - (1.106.834) Totatl accumulated amanization
Nilai buku neta 1.973.313 2,093,899 Net book value
31D 20160 31, 2016
{Satu Tahunj{One Year)
Penamhahan
dari
Kombinasi
Bisnis -
pada Nilai Wajar
{Catatan 11y
Aduifions
Thraugh
Business
Saldo Awall Combinations - Spldo Akhirf
Beginning  Panambahar!  at Fair Value  Penguranganf  Reklasifikasil Encding
Balance Additions (Note 11} Deductions Rechassihcations Balance
Biaya perolehan Cost
Kelapa sawit 2.087.567 . - t423) 357.3547 2444518 Ol paim
Karel 500.636 - - {4.654) 35.554 840.636 Rubber
Kakea 54782 - - {1.885) 2923 55.620 Cosna
Teh 7017 - 528 - 1.730 9.283 Tea
Kelapa 1.558 - - - - 1.558 Coconut
Total blaya
per¢lehan 2.660.580 - 536 (6.962) 397.661 3.051.615 Totat cost
Akumulasi amortisasi Accumuolated amortization
Kelapa sawil {775.625) 191.473) - 257 1077 {B64.734) Ci palm
Karel {171.283) (20.885) - 3147 - {186.991) Rubber
Kakao (20.000} {2.697) - 527 - {22.170) Cocoa
Teh (2.195) {168} - - - {2.363) Tea
Kelapa (209) {35) - - - (244) Coconut
‘Tolal skumulas! Tolal accumulated
amortisasi {BH7.282) (115.258) - 3.931 107 [1.078.502) amrtization
Nllal buku nato 1.683.293 1.973.312 Nert book vafue

*} Temmasuk reklasifikast ke pivlany Masma sebesar Rp522 (nilsi buku netw) oleh enttas anak tertanludnclude reclassiication lo plasma receivables of Rp522 (net book
vaiue)} by cerfain subsidiary
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13. TANAMAN PERKEBUNAN (1anjutan)

a.

Tanaman Menghasilkan {lanjutan)

Mutasi dari tanaman menghasilkan adalah
sebagai berikut: {lanjutan}

13. PLANTATIONS (continued)

a. Mature Plantations (confinued)

Movemenis of the maiure plantaiions are as
follows: (continued)

31 Maret 201 GfMarch 3, 2016

(Tiga Bulanj{Tihree Months)
Parnambahan
darl
Komkinasl
BEsnls -
pada Milai Wajar
{Catatan 11y
Additfons
Throwgh
Business
Salde Awalf Combinations - Saldo Akhir!
Beginning  Penambahan!  af Falr Value  Pengurangan!  Reklasifikasif Ending
Balance Additlons {Note 141) Daducilons fassiicatings Balance
Bliaya perolehan Gost
Helapa sawit 2.087.887 - 227459 2.315.086 Of patn
Karet 500,536 - 35.654 545290 Rubier
Kakao 54.782 - - - 2022 57.705 Cocog
Tah M7 - 1.321 - 1,730 10,068 Tea
Helapa 1.558 - - - - 1.558 Cocont
Tolal biaya
perlehan 2,660,580 - 1321 267,776 2.820.677 Toal cost
Akumulas] amontises| Accumifated anortizathon
Helspe sawit (F73.625) {21.578) - (F95.201) O pafm
Karet (171.253) {5.252) - {178.508) Rubber
Kakao (20.000} (B8E) - (20.686) Cocoz
Teh (2.193) (38) - {2.233) Tog
Kelgpa (209} 3} - (218} Covonut
Total akumulasi Totsl secumitaiod
amorisasi (967.282) (27.961) - . (954.843}) amortization

Hilal buku neto 1.893.208

Beban amortisasi untuk periode tiga bulan
yang berakhir pada tanggal 31 Maret 2017
sebesar  Rp30.230  (2016: Rp27.561)
dibebankan seluruhnya ke beban pokok
penjualan (Catatan 25).

Luas [ahan tanaman menghasilkan yang telah
dkembangkan Kelompok Usaha pada tanggal
31 Maret 2017 dan 31 Desember 2018 adalah
sebagai berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

1.034.834 Nat hook valire

Amortization expenses for the three-month
periods ended March 31, 2017 amounting fo
Rp30,230 (2016: Rp27,561) were all charged
ta cost of goods soid (Note 25).

The tolal area of mature planiafions which
have been develcped by the Group as of
March 31, 2017 and December 31, 2018 is as
follows:

31 Desember 2016/
December 31, 2016

{Hektar)/{Hectares)
Sumatera Selatan 44,947
Sumatera Utara '36.916
Kalimantan Timur 12.392
Sulawes! Selatan 4.030
Jawa 2.482
Total 100.767

{Hektar)/{Hectares}
43.255 Sauth Sumalera
36.839 Nortiz Sumalera
12.069 East Kalimantan
4.030 South Sulawest
2.340 Java
98.533 Total
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13. TANAMAN PERKEBUNAN (lanjutan)

a, Tanaman Menghasilkah (Janjutan)

Perhitungan laba (rugi) pelepasan tanaman
menghasilkan adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/

13. PLANTATIONS (lanjutan)
a. Mature Plantations {continued)

The calculation of gain (foss} on disposals of
mature plantations s as folfows:

31 Maret 2016/
March 31, 2016

{Tiga Bulan)/
{Three Months)
Net book vaiue of
- disposed mature planlations
Progeads from oisposals of
- mature plantations

Loss on disposals of
- mature plantations, net

March 31, 2017
{Tiga Bulan)/
{Thres Months)
Nilai buku neto tanaman
menghasilkan yang dilepas 286
Penerimaan dari pelepasan
tanaman menghasilkan -
Rugi pelepasan tanaman
menghasilkan, neto {288)
Pada tanggal 31 Maret 2017 dan
31 Desember 2018, tidak ada tanaman
menghasilkan  yang digunakan sebagai
Jjaminan.
b. Tanaman Belum Menghasilkan
Rincian mutasi dari tanaman  belum

menghasilkan adalah sebagai barikut:

31 Maret 2017/

As of March 31, 2017 and December 31, 2016,
the mature plantations are nof heing pledged.

b. Immature Plantations

The datails of the movements of the immature
plantations are as follows:

31 Desember 2016/
December 31, 2016

March 31, 2017

Saldo awal tahun 956.167
Kapitallsasi biaya 58,197
Penghapusan tanaman

belum menghasilkan -
Pelepasan tanaman

belum menghasilkan -
Reklagifikasi ke

tanarman menghasilkan {151.102)
Reklasifikasi ke

piutang plasma -
Saldo akhir periodeftahun B63.262

1.195.484 Balance =t beginning of year
165.555 Cosls capitalized
Wiite off

{588) immature plantations
Disposal of

{245) immaiure planfations
Reclassification to

{398.290) mature plantations
Reclassification to

{5.749) plasma receivables
956.167 Balance at and of period/year
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13. TANAMAN PERKEBUNAN (lanjutan) 13. PLANTATIONS (lanjutan)

14.

k. Tanaman Belum Menghasilkan (lanjutan}

Luas lahan fanaman belum menghasilkan
yang telah dikembangkan Kelompok Usaha
pada tanggal 31 Maret 2017 dan
31 Desember 2016 adalah sebagai berikut:

31 Maret 2047/
March 31, 2017

b, Immature Plantations (continued)

The fotal area of immature planfations which
have been developed by the Group as of
March 31, 2017 and Dacember 31, 2016 /s as

follows:
31 Desember 2016/
December 31, 2016
(Hektar)/{Hectares;}
6.847 East Kalimantan
5.327 South Sumaters
195 North Sumatera
876 South Sulawesi
588 Java
375 North Sulawesi
15.928 Total

(Hektar)/{Hectares)
Kalimantan Fimur 8.525
Sumatera Selatan 4,006
Sumatera Utara 1.439
Sulawes! Selatan 897
Jawa 622
Sulawesi UMara 415
Total 13.904
Tanaman perkebunan Kelompok Usaha

dikembangkan dan dikelola di atas lahan yang
telah memperoleh HGU (Catatan 12), atau sedang
dalam proses pengurusan HGLU, atau telah
memperoleh izin lokasi.

Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2016, seluruh tanaman perkebunan tidak
diasuransikan terhadap risiko kerugian yang
disebabkan oleh kebakaran, wabah penyakit, dan
risiko lainnya.

ASET TIDAK LANCAR LAINNYA

Aset tidak lancar lainnya terutama terdiri atas bibitan,
hak atas tanah dalam proses, biaya dibavar di muka
jangka panjang, piutang karyawan, uang jaminan
dan aset keuangan tersedia untuk dijual.

Aset keuangan lersedia untuk dijual merupakan
investasi AIPL pada saham tidak terkuotfasi dari
Heliae Technology Holdings Inc. ("HTHI"),
perusahaan yang didirikan di Amarika Serikat, yang
bergerak di bidang usaha teknologi dan solusi
produksi untuk industri algae.

Nifai wajar aset keuangan ini pada tanggal
31 Maret 2017 adalah sebesar Rp55.708
{31 Desember 2016: Rp60.027) yang merupakan
niiai wajar Level 3 yang didesarkan kepada data
yang tidak dapat diobservasi.
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14.

The Group’s plantations are developed and
managed on area which have oblained HGU
(Note 12), or In the process of obfaining HGU, or
have obitained location permils.

As of March 31, 2017 and December 31, 2016, all
plantations have nof been coversed by Insurance
against risks of loss due fo fire, plagues, and other
risks.

OTHER NON-CURRENT ASSETS

Other non-current assefs mainly consist of nursery,
landrights in procass, long-ferm prepaymerts, loans
fo  employees, refundable  deposils and
avallable-for-sale financial asset

This available-for-sale financial asset represenls
AlPL’s investment In the unguoted shares of Heliae
Technology Hoidings Inc. ("HTHY), a campany
incorporated In the United States of America, which
is engaged in technology and production soltfions
for algae industry .

The fair value of this financial asset as of
March 31, 2017 is Rp5&5,705 (December 31, 2016:
Rp60,027) which is Level 3 fair value based on
unobservabie markef data.
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15.

UTANG USAHA

Utang usaha yang berasal dari pembelian bahan -

baku, bahan pendukung dan bahan lzinnya serta
pengguraan jasa yang terkait dengan aktivitas
perkebunan, terdiri dari:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

15. TRADE PAYAELES

Trade payables which arise from the purchases of
raw materials, suppifes and other maferials, and
services relaled lo the plantations aclivities, consist

Plhak ketiga

Rupiah 140.618
Dolar AS 1.376
Mata uang asing lainnya 731
Sub-total 142,725
Pihak berelasi

Rupiah 10,060
Dolar AS -
Sub-total 10.060
Total 152.785

of
31 Desember 2016/
December 31, 2016
Third parties
108.080 Rupiah
1.315 US Dollar
1.273 Cther foreign currencies
111.668 Sub-totat
Reolated parties
8.174 Rupiah
58 US Doftar
8,232 Sub-totat
119.900 Tatal

Sifat hubungan dan transaksi antara Kelompok
Usaha dengan pihak berelasi dijelaskan pada
Catatan 2 dan 27.

Analisa umur utang usaha adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

The nature of relationships and ftransactions of
the Group with the related parifas are expiained in
Notes 2 and 27.

The aging analysis of trade payables is as follows:

31 Desember 20164
Decembar 31, 2016

Lancar 80.308
Telah jatub tempo:
1 - 30 hari 27.525
31 - 60 hari 5.893
61 - 890 hari 1.218
Lebih dari 90 hari 27.841
Total 152.785

76881 Current
Overdue:
16.202 1 - 30 days
3170 37 - 60 days
689 61 - 90 days
22.858 More than 90 days
119,900 Total

Utang usaha tidak dijamin, tidak dikenakan bunga
dan pada umumnya memiliki syarat pelunasan
selama 30 hari.
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Trade payabies are unsecured, non-interest bearing
and normally have a payment ferm of
30 days.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-moiith Period thenn Ended
(Expressed in Milfions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

16. UTANG LAIN-LAIN DAN BEBAN AKRUAL
Utang Lain-lain

Utang lain-lain terutama terdirt dari utang kepada
kontraklor.

Biaya Masih Harus Dibayar

Akun ini terutama terdiri dari psmbelian tandan
buah segar.

Liabilitas Imbalan Kerja Jangka Pendek

Liabilitas imbalan kerja jangka pendek seluruhnya
merupakan gaji, tunjangan dan bonus karyawan
yang masih harus dibayar.

Akun-akun di atas tidak dikenakan bunga dan tidak
dijaminkan.
17. UANG MUKA PELANGGAN

Akun ini merupakan uang muka dari pelanggan
atag penjualan produk kelapa sawit, karet, benih
kelapa sawit dan produk lainnya baik kepada pihak
ketiga maupun pihak berelasi (Catatan 27).

18. PERPAJAKAN
a. Pajak Dibayar di Muka
Pajak dibayar di muka terdiri dari;

31 Maret 2017/
March 31, 2017

16. OTHER PAYABLES AND ACCRUALS
Other Payables

Other payabias mainly consist of payables fo
contraciors.

Accrued Expenses

This account mainly represenfs accrual for
purchases of fresh fruif bunches.

Short-ferm Empioyee Benefits Liability

Shari-term employee benefits liability represenis
accruals for employees’ salaries, benefii and
bonuses.

The above accounts are non-inferest-bearing and
unsecured.
17. ADVANCES FROM CUSTOMERS

This account represents advances received from
customers for sales of oil paim products, rubber, oif
palm seeds and others products either to third
parties or related parly (Noie 27).

18. TAXATION
a. Prepaid Taxes

Prepaid taxas consist of:

31 Desember 2016/
December 31, 2016

Perusahaan The Company
Pajak penghasilan Income taxes
Pasal 21 - 544 Ariicle 21
Lalnnya 34 - Others
Sub-total 314 544 Sub-totel
Entitas Anak Subsidiaries
Pajak penghasilan Income taxes
Pasal 22 8 - Ariicle 22
Pasal 23 19 - Article 22
Pajak pertambahan nial 1.785 2.002 Value added fax
Sub-total 1.812 2.002 Sub-total
Total 21426 2.546 Total
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
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AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 20117 and
for tha Threa-manth Poeriod than Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN {lanjutan)
b. Utang Pajak

18. TAXATION (continued)
b, Taxes Payable

Taxes payable consist of:

31 Desember 2016/
Dacember 31, 2016

Utang pajak terdir dari:
31 Maret 2017/
March 31, 2017
Perusahaan
Pajak penghasilan
Pasal 15 98
Pasal 21 1.195
Pasal 22 -
Pasal 4(2) dan 23 584
Pasal 25 16.808
Pasal 20
Period berjalan 78.963
Tahun 2016 86.105
Pajak pertambahan nilzi 13.283
Pajalk bumi dan bangunan 13.168
Sub-tatal 210.214
Entitas Anak
Pajak penghasilan
Pasal 21 6
Pasal 22 .
Pasal 23 7
Pajak bumi dan bangunan 11
Sub-total 24
Total 210,238

¢. Beban Pajak Penghasilan

Berdasarkan Undang-undang No, 36 Tahun
2008, tanf pajak penghasilan badan adalah
tarif tunggal sebesar 25%.

28 Desember 2007,
Presiden Republik Indonesia msnatapkan
Peraturan Pemerintah No. 81/2007
{"PP No. 81/2007") tentang “Penurunan Tarif
Pajak Penghasilan Bagi Wajib Pajak Badan
Dalam Negeri yang Berbentuk Perseroan
Terbuka".

Pada tanggal

Peraturan Pemerintah ini telah mengalami
beberapa kali pergantian, terakhir dengan
PP No. 56/2015 pada tanggal 3 Agustus 2015.
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The Company
Income taxes

15 Arficle 15

- Article 21

2 Article 22

747 Arficles 4(2} and 23

- Arlicle 25

Arficle 29

- Current period
86,105 Year 2016

2136 Value addad tax
- Land and building tax
89,005 Sub-folal
Subsidiaries
Income taxes

6 Ariicle 21

1 Article 22

13 Article 23
- Land and building tax
20 Sub-total
89.025 Total

c. Income Tax Expense
Based on lLaw No 36 Year 2008

the corporale income lax rate Is a singie rate

of 25%.

On Decamber 28, 2007, the Fresident of the
Republic of indonesia stipulated the
Government  Regulalion  No.  81/2007

{(“Gov. Reg. No. 81/2007") on "Reduction of
the Rate of Income Tax on Resident Corporaie
Taxpayers in the fForm of Publicly-listed
Companias”.

This Governmeni Regulation has been
superseded several fimes, the lafest by Gov.
Reg. No. 56/2015 on August 3, 2015,
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
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18. PERPAJAKAN (lanjutan)

c.

Beban Pajak Penghasilan (lanjutan)

PP No. 56/2015 ini mengatur persercan
ferbuka dalam negeri di Indonesia dapat
memperoleh penurunan tarif pajak penghasilan
sebesar 5% lebih rendah dari tarif terlinggi
pajak penghasilan sebagaimana diatur dalam
Pasal 17 ayat 1 (b} Undang-undang Pajak
Penghasilan, dengan memenuhi kriteria yang
ditentukan, yaitu persercan yang saham atau
efek bersifai ekuitas fainnya tercatat di Bursa
Efek Indonesia, yang jumlah kepemilikan
saham publiknya 40% atau lebih dari
keseluruhan saham yang disetor dan saham
tersebut dimiliki paling sedikit oleh 300 pihak,
masing-masing pthak hanya boleh memiliki
saham kurang darf 5% darf keseluruhan
saham yang disetor.

Ketentuan sebagaimana dimaksud harus
dipenuhi cleh perseroan terbuka dalam waktu
paling singkat 183 hari dalam jangka waktu
satu tahun pajak.

Selain itu, wajib pajak harus malampirkan surat
keterangan dari Biro Administrasi Ffek pada
Surat Pemberitahuan Tahunan PPh Waijib
Pajak Badan dengan melampirkan formulir
X.H.1-2 sebagaimana diatur dalam Peraturan
Bapepam-LK No. XH.1 untuk setiap tahun
pajak terkait.

Perusahaan menggunakan tarif 20% dalam
menghitung beban pajak penghasilan badan
untuk pericde tiga bulan yang berakhir pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 2016 sesual
dengan PP No. 56/2015. Berdasarkan Laporan
Bulanan Kepemilikan Sgham dari Biro
Administrasi Efek untuk periode tiga bulan
yang berakhir pada tanggal 31 Maret 2017 dan

78. TAXATION (continuad)

c.

Income Tax Expense (continued)

This Gov. Reg. No. 56/2015 provides that
publicly-listed resident companies in indoniesia
can obtain the reduced income fax rale, fe.,
5% fower than ithe highest income fax rale
undar Arlicle 17 paragraph 1 (b) of the Income
Tax Law, provided they meef the prescribed
criterfa, .e., companies whose shares or other
equity instruments are listed in the Indonesia
Stock Exchange, whose shares owned by the
public is 40% or more of the fotal paid and
issuad shares and such shares are owned by
af least 300 parlies, each party owning less
than 5% of the total pald-up shares.

These reguirements should be fulfified by the
publiclyHisted companies for a period of at
least 183 days in one fiscal year.

In addition, the taxpayer should atfach the
declaration lelter (“suraf keterangan'} from the
Socurities  Administration  Agency  (Biro
Administrasi Efek) on its Annual Incoma Tax
Return with the Form X.H.1-2 as provided in
Bapepam-LK Regulation No, X.H.1 for each
fiscal year.

The Company applied tax rate of 20% in
computing ifs corporate income tax expense
for the three-monih periods ended March 31,
2017 and 2016 in accordance with Gov. Reg.
No.56/2015. Based on the Monthly Report of
Share Ownership from the Securiies
Administrafion Agency for the three-month
periods ended March 31, 2017 and 2016 the

2016, Perusahaan  memsnuhl  kriteria Company fulfiled the criteria for corporate
penurunan tarif pajak penghasilan badan untuk income tax rafe reduction for the related year.
periode yang bersangkutan.

Rincian beban pajak penghasllan adalah
sebagai berikut;

31 Maret 2017/

The details of income lax expense ara &s
follows:

31 Maret 2016/

March 31, 2017 March 31, 2018
{Tiga Bulan)/ {Tiga Bulan)f
{Three Months) {Three Months)
Perusahaan The Company
Kini (105.778) (33.138) Current
Tangguhan 7.103 15.955 Deferred
Total (98.675) (17.183) Total
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)
c. Beban Pajak Penghasllan (lanjutan)

Komponen uiama darf  beban
penghasilan adalah sebagai berikut:

pajak

31 Maret 2017/
March 31, 2017
(Tiga Bulan}/
{Three Months)

18. TAXATION (continued)
c. Income Tax Expense (continued)

The primary components of income fax
expense are as follows:

31 Maret 201 6/
March 31, 2016

({Tiga Bulan)/
{Three Months)

Cibebankan ke laba rugi
Pajak penghasilan badan

Periode berjalan
Penyesuaian
perioda sebelumnya -

{105.778)

Charged to profit or foss
Corporate income tax
Current year
Adiustients in respect
- of the previous year

{33.138)

Sub-total (105.778}

(33.138) Sub-total

Pajak penghasilan tangguhan
Periode berjalan
Penyesuatan

periode sebelumnya

7.483
(380}

Deferred income fax
Current year
Adjustrments in respect
9 of the previous year

15.946

Sub-total 7.103

158.955 Sub-fotal

Beban pajak panghasilan
yang dilaporkan pada
laporan Jaba rugi dan
penghasilan komprahens|f

lain konsolidasian interim (98.675)

income tax expense
reported in the
interim consolidated statement of
profit or loss and other

{17.183) comprehensive income

Dibebankan nghasilan

komprahensif lain
Pajak tangguhan
Laba {rugi) pengukuran
kemball atas

liabilitas imbalan kerja 183

hensive incoms
Deferred tax

Chx F GO,

Re-measurement gain {loss) on

(4.339) employee benefits liability
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
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18. PERPAJAKAN {lanjutan)

¢. Beban Pajak Penghasilan {lanjutan)
Pajak Penghasllan Badan

Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak,
sebagaimana tercantum pada laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif [ain
konsolidasian interim, dengan penghasilan
kena pajak adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/

18. TAXATION (continued)
¢. Income Tax Expense (continued)

Corporate Income Tax

A reconcifiation between profit before fax, as
shown in the inferim consolidated statement of
profit or loss and other comprehensive income
with taxable income is as follow:

31 Marst 2016/
March 31, 2016

March 31, 2017
(Tiga Bulan)/
{Three Months)

Laba sebelum pajak menurut

laporan laba rugi dan

penghasilan komprehensif lain

kansolidasian interim 473.523
Citambah:

Rugi entitas anak

sebelum pajak 4.214

Laba Perusahaan

sebelum pajak A77.737
Parbadaan teamporer
Beben imbalan kerja 21.656
Bonus dan tunjangan 35.013
Armortisasi heban tangguhan 27
Laba pelepasan aset tetap

dan tanaman perkebunan 238
Amortisasi SBE

pitang karyawan (121}
Pemulihan atas penurunan

nilai piutang plasma (656)
Amertisasi SBE

plutang plasma (477)
Penyusutan dan amortisasi {7.949)
Penyisihan {pemuliban) atas

penurunan nilal pasar dan

keusangan persediaan (17.796}

Sub-total 29.8935

{Tiga Bulan}y/
{Three Months)
Profit before tax per
interim consclfdated statement of
profit or loss and cther
67.614 comprehensive income
Add:
Loss of subsidiaries
19,451 before tax
Proiit before tax
87.065 attributabie to the Company
Tomporary differences
11.348 Employse banaiiis expense
47.450 Bonuses and bensfits
1.982 Amortization of deferred charges
Gain on disposals of fixed assets
a8 and plantations
EIR amortization of
{58) foans fo employees
Recovery for impairment
- of plasma recaivables
EIR amortization of
- piasma receivables
{4.182) Depraciafion and amaortization
Aflowance (recovery) for decline in
market velfues and
7.207 obsolescence of invaniories
63.783 Sub-folal
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FT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
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for the Three-month Period then Ended
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18. PERPAJAKAN (lanjutan})
¢. Beban Pajak Penghasilan {lanjutan)
Pajak Penghasilan Badan {ianjutan)

Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak,
sebagaimana tercantum pada laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian interim, dengan penghasilan
kena pajak adalak sebagal berikut: (lanjutan)

31 Maret 2017/
March 31, 2017

18. TAXATION (continued)
¢. Income Tax Expense (continued)

Corporate Income Tax (continued)

A reconciliation between profit before tax, as
shown in the Inlerim consoiidated statement of
profit or foss and other comprehensive income
with taxable income Is as follow: {continued)

31 Marat 2016/
March 31, 2016
{Tiga Bulan)/

{Tiga Bulan)/
{Three Monihs)

Perbadaan tetap
Beban yang tidak dapat

dikurangkan 31.814
Penghasilzn yang telah

dikenakan pajak penghasilan

yang bersifat final {10.597)
Sub-total 21.217
Penghasilan kena pafak 528.889
Beban pajak penghasilan - klni 105.778
Dikurangi pajak penghasilan

dibayar di muka 26.815
Utang pajak penghasilan

{Pajak penghasilan

dibayar di muka), neto 78.963

{Three Months)

Permanant differences
20.781 Non-daductible expenses
Income already subjected to

{5.9389) finaf tax
14.842 Sub-total
165.690 Taxable income
33.138 Income fax expense - current
39.2% Less prepaid incorne laxes
income tax payable

(6.113) (Prepaid income taxes), nat

Jumlah penghasilan kena pajak dan beban
pajak penghasilan kini Perusahaan untuk
tahun 2016 akan dilaporkan olsh Perusahaan
dalam Surat Pemberitahuan Tahunan (“SPT)
PPh badan tahun 2016 ke Kantor Pajak.
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income and current income fax expense for
yvear 2016, will be reported by the Company in
jis 2016 annual income fax return (“SPT?) fo
ba subrifted fo the Tax Office.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TQ THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As aof March 31, 207 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millfons of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN {lanjutan)

C.

Beban Pajak Penghasilan (lanjutan)

Pajak Penghasilan Badan {lanjutan)

Rekonsiliasi antara beban pajak penghasilan
yang dihitung dengan menggunakan tarif pajak
yang berlaku atas laba sebelum pajak dan
beban pajak penghasilan neto seperti yang
tercantum dalam laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsoclidasian
interim untuk periode tiga bulan yang berakhir
pada tanggal-tanggal 31 Maret 2017 dan
2016 adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/

18. TAXATION {comtinued)

¢. Income Tax Expense (continued) =
Corporate Income Tax (continued)

The reconciliation between income fax
expense by applying the applicable tax rafe to
the profit before tax and the nel income fax
expense shown in the interim consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income for the three-month
perfcds ended March 31, 2017 and 2016 /s as
follows.

31 Maret 2016/

March 31, 2016
{Tiga Bulany
(Threo Manths)
Profit before fax
per interim consofidated siatement of
profit or loss and other
67.614 comprehensive income
Income tax expense calculated
{13.523) at the applicable tax rate
Tax effects on permanent differences:
{7.671) Non-veductible axpanses
income already subjected
1.197 to finad income tax

Adfustments in respect of deferred
9 income tax of previous yaars
2.805 Tax rate difference

March 31, 2017
(Tiga Bulan}/
{Thrae Months)
Laba sebelum pajak menurut
laporan laba rugi dan
penghasilan kom prehensif
{ain kohsolidasian interim 473,523
Beban pajak penghasilan
dihitung berdasarkan
tarif pajak yang berlaku (94.705)
Pengaruh pajak atas beda tetap:
Beban yang
tidak dapat dikurangkan (7.111)
Penghasilan yang telah
dikenakan pajak
penghasllan
yang bersifat final 2,120
Penyesuaian atas pajak
tangguhan periode sebelumnya {380)
Perbedaan tarif pajak 1.401
Baban pajak penghasilan {98.675)

{17.183) Income tax expense
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The origina! interim consolidated financial statermen!s
inciuded hersin are in lndonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

As of March 31, 2017 and
for the Threa-month Pariod then Ended
{(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan) 78. TAXATION (continued)

d. Aset (Liabilitas) Pajak Tangguhan

Rincian aset (liabilltas) pajak tangguhan neto
adalah sebagai berilut:

d. Deferred Tax Assefs (Liabilities)

The detalis of net deferred tax asseis (Nabilities)
are as folfows:

Rikredithan Fanyesupian
{Dibebankan) atas Pa)ak
ke Penghasilan Tangguhan
Komprahensit Tahun
Dikreditkan Lain/ Sebalumnyafl
{Dibebankan] ke Cradited Adjustment in
31 Desember  Laba atau Ruglf {Charyed} to Respectof 31 Marel
2018/ Other ferred Income 207!
December 31, {Charged} io Comprehansive Tax of March 31,
2016 Profit or Lass Inceme Provious Yours 2017
Penrgahaan The Company
Aset pajek tangguhan Deferrod tax asseis
Liabilitas imbalan kerja 257.857 5.414 182 - 263463 Employes benefits kabfilly
Bonus dan lunjangan 18.039 8.753 - {345) 28.447 Bonuges and banefits
Penyisihan atas penurunan Affawarnce for decline in
nilai pesar dan marke! vafuas and
keusangan persedizan 15.081 {4.448) - - 10.632 obsodasconce of inventories
Penyisihan atas panurunan Affowance for impairment
nitat piutang plasma 2620 {164) - - 2466 of plasma recelvaldes
Penyasualan amorfisasi EIR amartization adjustmend of
SBE plutang plasma 3.4 {119) - - 3.622 plasma recaivabies
Penyasuaian amortisasi ETR evnorlization adustmernt of
BSBE piutang karyawan 218 {31} - - 187 loans to employees
Totel 297 566 0.404 182 (345) 08817 Tokd
Liabilitas pajak
tangguhan Deferred tax labilities
Beban 1angguhan {3.500) 7 - - {3,493 Dieferrad cherges
Asel tetap dan
tanarman perkebunan [248.913) {1.928) - {35} [250.878) Fived assels and plantations
Total (252.413) {1.921) - [35) (254.369) Totad
Aset pajak
tangguhan, neto 45153 52.443 Deferred tax assols, not
Entitas anak Suhsidiary
Liabilitas pajak tangguban Beferred tax Habilities
Lainnya {270} - 1 - (268) Other
Litabilitas pa)ak
tangguhan, nete {Zv0} (269) Delerred tax fiabilittes, nef
Dikreditkan Penyasuaian
(Dibebankan) atas Pajak
ke Penghaslian Tanggithan
Komprehensif Tahun
Ditreditkan Laind Sebelumnyal
{Plksbankan) ke Cradited Adjiustment in
31 Desambar Laba atau Rugi/ {Charged) to Respectof 2 Desember
20181 Credfted Other Deferred income 2016/
December 31, {Charged} to Comprehensive Tax of Decamber 31,
2015 Praifit or Loss ncome Provious Years 2015
Perusahaan The Company
Asel pajak tangguhan Deferred tax assols
Liabilitas Imbalan kerja 234,684 25.802 {2.624) - 257857 Employee banefits liabiity
Bonus dan lunjangan 22138 (4104} - 7 18039 Bonuses and benefis
Penylslhan alas penururan Alfowance for dacline i
nilai pasar dan market valies and
keusangan persediasn 7.896 7185 - - 15.081 obsaioscance of invenlories
Panyisihan atas penurunan Alowance for impairment
nllal plutang plasma 4.500 (1.870) - « 2630 of plasma recefvables
Penyasuaian amortisas) EIRt amortization sdiustment of
SBE piutang plasma 275 3465 - - a4 plasma recaivablos
Penyesualan amartisasi EiR amortizetion adiustmont of
SBE piutang karyawan 215 3 - - 218 foans ko employaes
Total 269.707 30.481 {2.629) T 297.568 Total
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The origingl fnlerim consoffdaied financis! statements
insiudsd herein are in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEEUNAN PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDOMESIA TBK LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
Tanggal 31 Maret 2017 dan As of March 31, 2017 and
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada for the Three-month Period then Ended

Tanggal tersebut (Expressed in Millions of Rupiah,

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)

Kecuall Dinyatakan Lain)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)
d.

78. TAXATION (continued)

Aset {Liabilitas) Pajak Tangguhan (lanjutan} d. Deferred Tax Assels (Liabifities) (¢continued)

Rincian aset (liabilitas) pajak tangguhan neto
adalah sebagai berikut: (lanjutan)

Dikredithan Penyesuaian

{Dibebankan) atas Pajak
ke Penghasilan Tangguhan
Komprehensif Tahun
Dikreditkan Laind SBebelumnyal
{Dibelrankan) ke Crodited Adjustment in
31 Desember Laba atau Rugif {Gh i} 10 Respect of 31 Desember
2015 Credited Othar Deferrad Incore 20164
Degemnber 34, {Charged) 1o Comprehensive Tax of December 31,
2015 Profit or Loss Income Provious Yoars 2016
Pevusahaan (lanjutan]
Liabilitas pajak
tangguhan
Beban {tangguhan {5.129} 1.829 - - {3.500)
Asel tetap dan
tanaman perkebunan (235.760) {13.153) - - [248.913)
Tota! (240.888) (11.524) - - (252413)
Asat pajak
tangguhan, neto 25818 45.153
Entitas anak
Liabllitas pajak tangguhan
Lainnya (265) - )] - (270
Liabllitas pajak
tengguhan, neto (R65) {270)
Dikreditkan Penyesualan
{Dibzbankan) atas Pajak
ke Panghasilan Tangguhan
Komprehansif Tahun
Bikreditkan Lain/ Sebelumnyal
(Dibabankan]) ke Credited Adjustment in
31 Desember Laba atau Rugi/ {Charged} to Respect of 31 Maret
205! Credited Cither Doiwrrud lncome 201&!
December 31, (Charged) to Comproliensive Tax of March 31,
2018 Frufit or Loss Incornre Pravious Years 2016
Perusahaan
Aset pajak tangguhan
Liabllilas imbatan kerja 254684 253 (4.334) - 233,184
Bonug dan tunjangan 22,128 1.863 - ] 34008
Panylsthan atas penurunan
rilzi pasat dan
keusangan persediaan 7.886 1.802 - - 2558
Penylsihen atas penurunan
nllai piutang plasma 4.500 - - - 4.500
Panyesuaian amortisasi
SBE piulang plasma 276 - - . 276
Penyesualan amortisasi
EPE pliulang Karyawan 215 (14 . - 201
Total 268.707 16.485 {4.334) 8 281.864
Liabilitas pajak
tangyuhan
Beban tengguhan (5.128) 496 - - (4.633)
Aset tetap dan
tanaman parkebunan {2I5.760) {1.086) - 3 {238.,793)
Total {240.889) (540 - 2 {241.428)
Asat pajak
tangguian, neto 20818 40438
Evtitas anak
Liabilitas pajak tangguhan ;
Lalhnya (265) - 5 {ir.30)" (17.600)
Liabilitas pajak
tangguhan, nelo (265) {17.600)

*) Penambahan dari kombinasi bisnis - pada nitai wajar (Calatan 12MAdditions thraugh business combinalions — at fai vafue (Note 12)
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The detalls of net deferred tax assefs
{fabilities) are as follows: (continued)

The Gompany {sontinued)

Deferred tax lighilities
Defared charges

Fixad asseis and plantations

Totad

Deferred {ax assels, net

Subsidiary
Deforrad tax ifabilitios
Other

Deferred tax Habiifties, nel

The Company
Daferred tax assets
Empinyee benefits ffabildy
Bonwuses and benefits
Aliowance for decfine in
market values ang
sheolescence of inveriorfes
Allowance for impakitent
of pfasma roceivables
EIR amortization adfustment of
plasma recelvatles
EIR amorilzation adjustment of
loans v emplaypes

Tolal

Dafarrot! tax Habilities
Deferrad charges

Fixed assets and plentations
Tt

Deferred tax assels, not

Subsidiary
Deferred tax liabifities
Other

Deferrad tax Hahilitles, nat



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut

The original inferim consolidated finanvial stefernents
inghrded ferein are in Indonesian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
L. ONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Endad
(Expressed in Milllons of Rupiah,

{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stafed)
Kecuali Dinyatakan Lain)
18. PERPAJAKAN (lan]utan) 18. TAXATION (continued)

d.

Aset (Liabllitas) Pajak Tangguhan (lanjutan)

Pada tanggal 31 Marst 2017 dan
31 Desember 2016, manajemsn berpendapat
bahwa untuk entifas anak tertentu seluruh
perbedaan temporer yang dapat dikurangkan
dan rugi fiskal yang dapat dikompensasi, tidak
dapat direalisasi seluruhnya sehingga tidak
dizkui.

Untuk tujuan penyajian dalam laporan posisi
keLangan konsolidasian interim, klasifikasi
asel atau liabilitas pajak tangguhan untuk
sefiap perbedaan temporer di atas ditentukan
berdasarkan posisi pajak tangguhan neto (aset
neto atau liabilitas nefo) setiap entitas.

Tidak terdapat konsekuensi pajak penghasilan
atas pembayaran dividen cleh entitas anak di
Indonesia kepada Perusahaan.

Entitas anak dan entitas asosiasi luar negeri
Perusahaan pada tanggal 31 Maret 2017 dan
31 Dasember 2016 masih berada dalam posisi
defisit, kecuall untuk LSP, dan Kelompok
Usaha fidak mengakui liabilitas pajak
tangguhan terkait atas investasi tersebut
karena tergantung kepada laba kena pajak di
periode mendatang dan kebijakan dividen.

Tagihan dan Keberatan Hasll
Pemeriksaan Pajak

atas

Rincian tagihan dan keberatan atas hasil
pemeriksaan pajak adaleh sebagal berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

d. Deferred Tax Assets (Liabilities) (continued)

On March 31, 2017 and December 31, 2016,
the management was of the opinion that alf
deduclible famporary differences and fax loss
carry forward of cerfain subsidiaries could not
be fully utilized and therefore are not
recognized.

For purposes of presenfation in the inferim
consoiidated statement of financial position, the
assel or liabifity classification of the deferred tax
effect of each of the above {femporary
differences is delermined based on the net
deforred fax position (net assels or net
liabilities) per entity basis.

There are no income {ax conseguences
aftached lo the payment of dividends by the
subsidiaries in Indonesia to the Company.

The Company's foreign subsidiary and
associate are shifi In deflcit position as of
March 31, 2017 and December 31, 2016,
except for LSP, and the Group did nof
recognize the related deferred fax liabiiities on
these invesiments as it is dependent to the
fulure taxable income and dividend policy.

Claims for Tax Refund and Tax

Assessmeanis under Appeal

The details of claims for tax refund and fax
assessments under appeaf are as follows:

31 Desember 2016/
December 31, 2016

Pajak penghasllan Pasal 28-A

Income taxes Article 28-A

Tahun Pajak 2015 27.070
Pajak pertambahan nilzi

Tahun Pajak 2012 22.864
Total 49,834

27.070 Fiscal Year 2015
Vaive added lax

22,864 Flsgal Year 20112

49,934 Total
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Marat 2017 dan

untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain}

The original interim consofidated financial statermants
included herein are in Indoneslan language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED

FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressad in Millions of Rupiah,
Unless Otherwisa Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)

Tagihan dan Keberatan atas Hasil

Pemeriksaan Pajak (lanjutan)
Tahun Pajak 2015

Pada bulan Juni 2016, Perusahaan menerima
surat perintah pemeriksaan dari Kantor Pajak
untuk tahun fiskal 2015. Sampai dengan
tanggal 25 April 2017, pemeriksaan pajak
masih dalam proses.

Tahun Pajak 2012

FPada bulan April 2014, Perusahaan menerima
Surat Ketetapan Pajak Kurang Bayar
("*SKPKB"} dari Kantor Pajak terkait pajak
penghasitan pasal 4(2), 21, 22, 23, 26, dan
PPN termasuk sanksi administrasi terkait untuk
tahun pajak 2012, dimana Perusahaan

diwajibkan untuk membayar kekurangan
pembayaran pajak termasuk sanksi
administrasi  terkait sebesar Rp22.822.

Perusahaan setuju dengan hasil pemeriksaan
pajak atas kurang bayar sebesar Rp58.

Pada bulan Juli 2014, Perusahaan
mengzjukan  surat keheratan atas hasil
pemeriksaan PPN untuk tahun pajak 2012
yang sudah dibayar pada bulan Mei 2014
sebesar Rp22.864 ke Kantor Pajak. Pada
bulan November 2014, Perusahaan menerima
Surat Keputusan Direktur Jenderal Pajak yang
menolak keberatan yang digjukan tersebut.

Kemudian, pada bulan Januari 2015,
Perusahaan mengajukan surat permohonan
banding ke Pengadilan Pajak. Pada bulan April
2015, Direktur Janderal Pajak mengeluarkan
Surat Uraian Banding, atas surat banding yang
diajukan cleh Perusahaan, kepada Pengadilan
Pajak. Selanjutnya, Pengadilan Pajak
mengeluarkan permintaan Surat Bantahan
atas Surat Uraian Banding fersebut kepada
Perusahaan untuk SKPKB PPN masa Januari
sampai Oktober 2012 dan Desember 2012,
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138.

TAXATION (confinuad)

e.

Claims for Tax Refund and Tax
Assessments under Appeal (continued)

Fiscal Year 2015

In June 2016, the Company received lax
examination instruction lefter from Tax Ofiice for
fiscal year 2015, Up fo April 25, 2017, the lax
examination is still in process.

Fiscal Yoar 2012

In Aprit 2014, the Company received fax
assessment lelters from the Tax Office
pertaining to income taxes arficles 4(2), 21, 22,
23, 26, and VAT including the related
adminisirative penally for fiscal year 2012,
whereby fhe Company was required to pay fax
underpayments  including  the  related
administrative penally amounting to Rp22,922,
The Company agreed fo the tax assessment
resulf for the underpayment amounling fo

Rp58.

in July 2014, the Company filed an objection
fetter pertaining fo VAT underpayments for
fiscal year 2012 amounting fo Rp22,864 fo the
Tax Office which was already paid in May
2014. In November 2014, the Company
received Decision Leffor of the Direciorate
General of Tax which rejected such objection
letfer.

Then, in January 2015, the Company filed an
appeal letter fo the Tax Courl. In Apri 2015,
the Directorate General of Tax issued an
appeal description lefter fo respond fo the
appeal letter sent by the Company to the Tax
Couwrf. Then, the Tax Court requesited the
Company io provide an argument leiter
agalnst the appeal description lelier in relaiion
fo VAT assessment for the period of January
untii October 2012 and December 2012



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The criginal interim consofidated financial statements
inciuded hergin are in lndonasian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threa-monthk Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)

&,

Tagihan dan Keberatan atas Hasil
Pemerlksaan Pajak {lanjutan)
Tahun Pajak 2012 (lanjutan)
Pada bulan Mei 2015, Perusahaan

menyampaikan Surat Bantahan ke Pengadilan
Pajak terhadap Surat Uraian Banding yang
dikeluarkan oleh Direkiur Jenderal Pajak. Pada
bulan September 2015, Pengadilan Pajak
mengirimkan surat panggilan sidang kepada
Perusshaan dan sidang telah dilaksanakan
dar bulan September 2015 sampai dengan
Januari 2016. Pada bulan Maret 2016,
Perusahaan menerima Salinan Resmi Putusan
Pengadilan Pajek vang menolak semua
permohenan  banding  yang  digjukan
Perusahaan. Pada bulan Mei 2016,
Perusahaan mengajukan Memori Peninjauan
Kembali atas puiusan Pengadian Pajak
kepada Mahkamah Agung. Sampai dengan
tanggal 25 April 2017, Perusahaan belum
menerima keputusan resmi dari Mahkamah
Agung.

Pada tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan
menyajikan jumlah yang dibayar pada akun
"Tagihan dan Keberatan atas
Pemeriksaan Pajak” dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian interim.

Tahun Pajak 2011

Pada bulan November 2016, Perusahaan
menerima Surat Ketetapan Pajak Kurang
Bayar (SKPKB) dari Kantor Pajak terkait pajak
penghasilan badan pasal 29 untuk tahun pajak
2011, dimana Perusahaan diwajibkan untuk
membayar kekurangan pembayaran pajak
termasuk  bunga terkait masing-masing
sebesar Rp1.532 dan Rp736. Perusahaan
menyetujui  hasil pemeriksaan pajak dan
melunasi kekurangan pembayaran tersebut
pada bulan Desember 2016. Pada tahun 2016,
Perusshaan membebankan pembayaran pajak
penghasilan kurang bayar sebesar Rp1.532
pada akun “Beban Pajak Penghasilan® dalam
laporan  laba rugi dan  penghasilan
komprehensif  lain  konsolidasian  serta
pembayaran bunga sebesar Rp736 pada akun
“Beban Oparasi Lain" dalam laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensil lain
konsclidasian.

Hasil -
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18. TAXATION (continued)

e,

Claims for Tex Refund and Tax
Assessments under Appeal (continued)

Fiscal Year 2012 (continued)

In May 2015, the Company submitted the
rebultal fetter fo the Tax Couwrt against the
appeal description letter which is issued by the
Directorate General of Tax. In September
2015, the Tax Court sent a lelfer for court
sassion to the Company and the sessions
were held from September 2015 to January
2016, In March 2016, the Company received
the Original Copy of Tax Court Decision which
rejecied all of the Company’s appeals. In May
2018, the Company submitled a request for
judicial review against the said Tax Couwrt’s
decision fo the Supreme Court. Up to
April 25, 2017, the Company has not received
formal decision from the Supreme Court.

As of March 31, 2017, the Company presenied
the amount paid as "Claims for Tax Refund
and Tax Assessmenis Under Appeal” account
in the inlerim consolidated statement of
financial paosition.

Fiscal Year 2011

In November 2016, the Company received tax
assessment letfers from the Tax Office
periaining fo corporate income faxes aricle 29
for fiscal year 2011, whereby the Company
was raquired to pay tax underpayment and the
relaled interest amounting fo Rp1,532 and
Rp736, respectively. The Company agresd
with the result of the tax assessment and paid
the underpayment in December 2018. In 2016,
the Company charged the payment of income
tax underpayment of Rp1,532 to "Income Tax
Expense” account in the consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income and the payment of
interest of Rp736 to “"Other Operating

Expenses™ account in ifhe consolidaled
sfatement of profit or loss and other
comprehensive income.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEK
DAN ENTITAS ANAKNYA,
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhlr pada

Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinvatakan Lain)

The original interim consofidated financial statements
inciuded herain ara in lndonesian Janguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threa-month Period then Ended
{(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)

f.

Pemeriksaan Pajak Lainnya
Tahun Pajak 2009 - 2010

Pada bulan Desember 2014, Perusahaan
menerima SKPKB dari Kantor Pajak terkait
PPN atas penverahan barang dl kawasan
perdagangan  bebas termasuk  sanksi
administratif terkait untuk masa pajak
Desember 2009, Maret sampai dengan Juli
2010, dan Desember 2010 sebesar Rp12.516.
Pada bulan Februad 2015, Perusahaan
melunasi  kekurangan pembayaran PPN
termasuk  sanksi  administratf  terkalt.
FPerusahaan membebankan pembayaran atas
kekurangan pembayaran PPN tersebut dalam
akun "Bshan Operasi Lain" dalam laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian.

Selanjulnya, pada bulan Februar 2015,
Perusahaan mengajukan surat keberatan atas
surat ketetapan pajak kurang bavar tersebut ke
Kantor Pajak. Pada bulan Mei 2015,
Perusahaan menerima Surat Keputusan
Direktur Jenderal Pajak yang menolak
keberatan yang diajukan tersebut. Selanjutnya
pada bulan Agustus 2015, Perusahaan telah
mengajukan surat permohonan banding ke
Pengadilan Pajak dan pada bulan yang sama,
Pengadilan Pajak mengeluarkan permintaan
Surat Uraian Banding ke Direkiur Jenderal
Pajak.

Pada bulan November 2015, Direktur Jenderal
Pajak mengeluarkan Surat Uraian Banding
kepada Perusahaan dan pada bulan yang
sama, Pengadilan Pajak mengeluarkan
permintaan Surai Bantahan atas Surat Uraian
Banding tersebut kepada Perusahaan. Pada
bulan Dasember 20185, Petrusahaan
menyampaikan Surat Bantahan ke Pengadilan
Pajak.
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18. TAXATION (continuad)

f.

Other Tax Assessmernt
Fiscal Year 2009 - 2010

In December 2014, the Company received fax
assessment letters of underpayment from the
Tax Offfce pettaining to VAT relaled to delivery
of goods In free trade zone including the
refated administrative penally for fiscal period
of December 2009, March fo July 2010, and
December 2010 fotaling Rp12,516.
In February 2015, the Company fully paid the
VAT underpayment including the related
administrative pehally. The Company charged
the payment of VAT underpayment fo “Other
Operaling Expenses” accourdt in the
consolidated stafement of profit or loss and
other comprehensive income.

Furthermore, in February 2015, the Company
submifted an objection lefters pertaining fo
VAT underpayment to the Tax Office. In May
2015, the Company received Decision Lefters
from the Direcforate General of Tax which
rejected such objection. Subsequently in
August 2015, the Company filed an appeal fo
the Tax Court and within the same monih, the
Tax Court requested the appeal descriplion
lefter (“Surat Uraian Banding”) to the
Directorate General of Tax.

In November 2015, the Direclorate General of
Tax issued the appeal description letter fo the
Company and within the same month, the Tax
Court requesied the Company lo provide an
argument letter against the appeal description
letter. In December 2015 the Company
submitted the argument letter fo the Tax Court.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tlga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The onginal interim consofidated financial statements
included herein are fn Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for tha Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)

f.

Pemeriksaan Pajak Lainnya (Janjutan)
Tahun Pajak 2009 — 20110 (lanjutan)

Pada bulan Januari 2016, Pengadilan Pajak
mengirimkan surat panggilan sidang kepada
Perusahaan dan sidang telah dilaksanakan
beberapa kali dari bulan Januari sampal April
2016. Pada bulan November 20186, Pengadilan
Pajak mengeluarkan Salinan Resmi Putusan
Pengadilan Pajak yang mengabulkan seluruh
banding Perusahaan untuk PPN masa pajak
Desember 2009, Maret sampai dengan Juli
2010 dan Desember 2010 dengan jumlah
sebesar Rp12.516. Perusahaan mengakui
piutang berdasarkan keputusan Pengadilan
Pajak dan mencatat jumlah tersebut sebagai
bagian dari akun “Penghasilan Operasi Lain”
dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain kensolidasian.

Pada akhir bulan Februari 2017, Perusahaan
telah menarima semua kelebihan pembayaran
PPN untuk masa pajak Desember 2008, Maret
sampai dengan Juli 2010 dan Dasember 2010

dari Kantor Pelayanan Perbendaharaan
Negara.

Administrasi

Perusahaan menyerahkan SPT Tahunan
berdasarkan  perhitungan sendiri  {self-

assessment). Berdasarkan perubahan terakhir
atas Undang-undang Ketentuan Urmum
Perpajakan pada tahun 2007, Otoritas Pajak
dapat menetapkan atau mengubah besarnya
kewajiban pajak dalam waktu lima tahun sejak
tanggal terufangnya pajak. Peraturan peralihan
atas lUndang-undang tersebut menyatakan
bahwa kewajiban pajak untuk tahun pajak
2007 dan tahun sebelumnya dapat ditetapkan
oleh Ctoritas Pajak paling lambat pada akhir
tahun 2013,
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18. TAXATION (continued)

f.

Other Tax Assessment (continued)
Fiscal Year 2009 - 2010 {continued)

In January 2016, the Tax Court senf a leiter for
court session to the Company and the
sessions had been held several fimes from
January to April 2016. In November 2016, the
Tax Couwrt issued Formal Decision Letters to
accept all the Company’s appeals for VAT for
fiscal periods of December 2009, March to
July 2010, and December 2010 totalling
Rp12,516. The Company  recognized
receivables based on the Tax Court's decision
and recorded such amount as part of “Other
Operating  Income” account in  the
consolidated statement of profif or loss and
other comprahensive income.

Al the end of February 2017, the Company
had fully received all the tax overpayment of
VAT for fiscal period of December 2009,
March fo July 2010, and December 2010 from
the Directoraie General of Tax to State
Treasury.

Administration

The Company submits tax returns on the basis
of self-assessmenf, Based on the latest
changes on Law on General Ruies and
Proceduras in 2007, the Tax Authorities may
assess or amend taxes within five years from
the date when the fax was payahbie. The
transitional provisions of the sald law stipulate
that taxes for fiscal year 2007 and prior years
may be assassed by the Tax Authorities af the
latest at the end of 2013.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan calam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original inferim consolidated financial staterments
inchuted hersin are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unlass Otherwise Stated)

18. PERPAJAKAN (lanjutan)

g. Administrasi (lanjutan)

Pada bulan April 2010, Kementerian Keuangan
menerbitkan Peraturan Menteri Keuangan
No. T78/PMK.03/2010 ("PMIK-78") tentang
pedoman penghitungan pengkreditan pajak
masukan bagi Pengusaha Kena Pajak ("PKP")
yang melakukan penyerahan yang terutang
pajak dan penyerahan yang tidak terutang
pajak. Selanjutnya, pada bulan November
2011, Direktorat Jenderal Pajak menerbitkan
Surat Edaran No. 90/PJ/2011 tentang
pengkraditan pajak masukan pada perusahaan
terpadu {infegrafed) kelapa sawit. Sehubungan

dengan penerapan peraturan tersebut,
Kelompok Usaha mengkreditkan pajak
masukan  yang  berhubungan  dengan

penyerahan yang ferutang pajak sampai bulan
Maret 2012.

Pada tanggal 4 Februar 2014, Kementerian
Keuangan menerbitkan Peraturan Menteri
Keuangan No. 21/PMK.011/2014 {"PMK-21"}
dan perubahan kedua PMK
No. 135/PMK.011/2014 {"PMK-135") tanggal
18 Juni 2014, vang merevisi PMK-78, secara
khusus pasal 2A, vang menetapkan bahwa
PKP termasuk pihak yang memproses barang
tidak kena pajak menjadi barang kena pajak
melalui unit pengolahan sendiri atau titip olah.

Pada tanggal 25 Juli 2014, Kementerian
Keuangan menerbitkan Surat  Edaran
No. SE-24/PJ/12014 ("SE-24") yang

memutuskan bahwa PKP yang melakukan
penjualan barang perkebunan/pertanian sesuai
vang terlampir pada SE-24 tersebut, wajib
memungut Pajak Keluaran. Olsh karena itu,
Pajak Masukan yang berhubungan dengan
kegiatan perkebunan/pertanian sesual yang
terdlampir pada SE-24 tersebut dapat
dikreditkan sesuai dengan ketentuan peraturan
perundang-undangan di bidang perpajakan.

19. LIABILITAS IMBALAN KERJA

Sebagaimana disebutkan dalam Catatan 2,
Kelompok Usaha telah mencafat liabilitas atas
manfaat pasti tanpa iuran untuk seluruh karyawan
tetap dan pekera perkebunannya sehubungan
dengan Undang-undang Ne. 13 Tahun 2003
tentang Ketenagakerjaan ("UUK") berdasarkan
kebijakan dan praktik internal sesuai dengan
PSAK 24: Imbalan Kerja.
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18

. TAXATION (continued)
g. Administration (continued)

in April 2010, the Minisiry of Finance fssued
Regulation No. 78/PMK.03/2010 (“PMK-787)
regarding quideiines on crediting inpul fax by
faxable enferprise ("Pengusaha Kena Pajak”
or (*PKP"} whose parts of its deliverios are
subject fo tax and the other paris are nof
subject to tax. Subsequently, in November
2011, the Direclorate General of Tax issued
Circtlar Letter No. 90/P.i/2011 regarding VAT
input for integrated oil palm company. With
respect {0 the Implementation of this
regulation, the Group credils input lax
afiributable to deliveries which are subject to
tax up to March 2012,

On February 4, 2014, the Minisky of Finance
issued Regulation No. 21/PMK.011/72014
(‘PMK-217) and the second revision which is
Reguiation No. 135/PMK.011/2014
{(‘PMK-135" on June 18, 2014, which revises
PMK-78, specifically ariicle 24, which
deiermines thai PKP include parties who
process non-taxable goods info taxable goocds
through the PKP's own processing unit or
fooling arrangement.

On July 25, 2014, the Ministry of Finance
issued Regulation No. SE-24/PJ/2014 (“St-
247 which decides that PKP who delivers
plantations/agricuftural goods stated In the
detalis aftached on such SE-24 are required to
coffect VAT Oul. Accordingly, VAT iInput
related fo the plantations/agricultural activities
stated in the delails attached on such SE-24
are craditable fn accordance with the taxation
faw.

19. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITY

As mentioned in Note 2, the Group has provided
non-coniributory definad benefit liabilities covering
all of its eligible permanent employees and
piantation workers In  accordance with the
requirements of Labor Law No. 13 Year 2003
(“Labor Law?) based on existing refevan! internal
policles and pracfices, in accordance with
PSAK 24: Employee Benefits.
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19,

LIABILITAS IMBAL AN KERJA (lanjutan)

Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2016, saldo estimasi liabilitas untuk imbalan kerja
karyawan disajikan dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian interim sebagai akun ‘“Liabilitas
Imbalan Kerja". Penyisihan imbalan kerja tersebut
merupakan estimasi mangjemen berdasarkan
perhitungan  aktuarial dengan menggunakan
metode projected unit credit.

Perhitungan aktuarial untuk periode tiga bulan yang
berakhir pada tanggal 31 Maret 2017 dan untuk
tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember
2016 ditentukan berdasarkan laporan penilaian
pada tanggal 31 Desember 2016 dari akiuaris
independen, PT Kappa Konsultan Utama,
sebagaimana disebutkan dalam  laporannya
tertanggal 8 Februari 2017.

Asumsi-asumsi signifikan yang digunakan pada
perhitungan akiuarial tersebut, antara lain, adalah
sebagai berikut:

Asumsi keuangan:

a. Tingkat  diskonto:  8,5%
(31 Desember 2016: 8,5%).

b. Tingkat kenaikan penghasilan dasar: 8,5% per
tahun (31 Desember 2016: 8,5%).

per  tahun

Asumsi demografik:

a. Usia pensiun normal: 55.

b. Usia pensiun dipercepat: Tidak baraku.

¢c. Tingkat mortalita: Tabel Mortalita Indonesia
2011 (“TMIM17).

d. Tingkat pengunduran diri karyawan: 6% untuk
karyawan di bawah 30 tahun dan menurun
secara linear sampai 0% pada umur 53 tahun.

e. Tingkat cacat: 10% dari TMI"11.
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19.

EMPLOYEE BENEFITS LIABILITY (continued)

As of March 31, 20117 and December 31, 2016, the
balance of ihe reiated estimated FKabiity for
employee benefifs is presenited in the interim
consolidated statement of financial position as
‘Empioyee  Benefits Liability” account. The
provision for employee service entitfement benefits
is estimated by management based on the
actuarial calculations using the projected unif credit
method.

The actuarial calculations for the thres-month
periods ended March 31, 2017 and for the year
ended December 31, 2016 were determined based
on the valuation report as of December 31, 2016
fram the independent aciuary firm, PT Kappa
Konsuitan Ufama, as set out in their reports dated
Fabruary 8, 2017.

The significant assumptions used for the said
actuarial caicuiations, among others, are as
follows:

Financial assumptions:

a. Discount rate: 8.6% per annum (December 31,
2016: 8.5%).

b. Bajary growth rafe: 8.5%
{December 31, 2018: 8.5%5).

par annum

Demographic assumptions:

a. Normal retirement age: 55,

b. Early refirement age: Not applicable.

c. Moriality rate: indonesian Moriality Table 2011
(“TMP11%).

d. Employes turnover rafe: 6% far employees
hefore the age of 30 and will linearly decrease
until 0% at the age of 53.

e. Disability rate: 10% of TMI'T1.



The origingl nterim consofidaied financial statements
inclixded harein are in indonesian language.

19.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
KONSOLIDASIAN INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
Tanggal 31 Maret 2017 dan As of March 31, 2M7 and
untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada for the Three-month Period then Ended
Tanggal tersebut (Expressed in Millions of Ruplah,
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stafed)
Kecuali Dinyatakan Lain)
LIABILITAS IMBALAN KERJA {lanjutan) 19. EMPLOYEE BENEFITS LIABILITY (continued)
Perubahan Kewajiban Imbalan Kerja Changes in Benefit Obligations
31 Maret 2017/ 31 Desember 2016/ 31 Maret 2016/
March 31 2017 31 Desember 2016 March 31 2015
(Tiga Bulan)/ (Satu Tahun)f (Tiga Bulan)f
(Three Months} {One Year) (Three Monihs)
Saldo awal 1.032.207 939.387 ©939.387 Beginning balance
Perubahan yang dibebankan
ke laba rugj Changes ¢h o profit or foss
Biaya jasa kinl 18.180 88,676 15.984 Cirrrent service cost
Beban bunga 21.935 84.545 19.268 Interest cost
Biaya jasa lalu - - (12.336) Past service cost
Kurtalimen - - - Curtailment
Pengukuran kembali atas imbalan Re-measurament of other
kerja jangka panjang lainnya 55 211 {228) long-term employee bensfits
Sub-total 40170 163,432 22.688 Sub-total
Pengukuran kembali liabilitas {(aset Re-measurement of the
imbalen pas{j nete naf defined liability (asset]
Keruglan {keuntungan) aktuarial yang
timbul dani: Actuartal loss {gain) resulfing from:
Pengaruh perubahan
asumsi keuangan - (1.123) (16.8158)  Changes in financial assumptions
Penyesuaian pengalaman 771 (9.415) (542) Experiance adjusiments
Sub-total 7 {10.538) {17.357) Sub-total
Imbalan yang dibayarkan {18.487} {50.074) (11.339) Benefits paid
Saldo akhir 1.054.681 1.032.207 933.319 Ending balance
Baban imbalan kerja karyawan dibebankan ke Emplovee benefits expenses are charged fo cost of
beban pokok penjualan dan beban operasi. goods sold and operaling expenses.
Manajemen berkeyakinan bahwa penylsihan untuk Managament believes that the provision for
imbalan kerja untuk seluruh karyawan tetap dan employee benefits is sufficient fo cover the
buruh perkebunannya telah cukup sesuai dengan obligation for ffs eligible permanent employees and
yang disyaratkan oleh UUK. plantation workers based on the requirements of
the Labor Law.
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDCON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSQLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-moanth Period then Ended
(Expressed In Miltions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

20.

EKUITAS
Modal Saham

Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
20186, rincian pemegang saham Perusahaan dan
kepemilkan sahamnya masing-masing adalah
sebagai berikut:

Jumlah Saham

20. EQUITY

Share Capital

As of March 31, 2017 and Decamber 31, 2018, the
Company’s shareholders and their respeciive share
ownerships are as follows:

Ditempatkan dan
Disetor Penuh/f Persentase
Number of Kepemilikanf

Shares lssued Percentsge of Jumlahf
Pemegang Saham and Fulfy Paid Ownership Amount Shareholders
SIMP 4,058.425.010 59,51% 405.842 SimP
Indefood Agrl Resources, Lid. 7.570.300 0,11% 757 Indofood Agri Resources, Lid.
Masyarakat (kepemilitan Publlc (each less than 5%

masing-masing di bawah 5%) 2.753.968.655 40,38% 275.397 ownership intarest}

Sub-total 6.819.963.965 100,00% 681,998 Sub-total
Saham tresun 2.900.000 290 Treasiry shares
Total 6.822 863 965 682,286 Total
Saham Tresuri Traasury Shares
Dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa In the Extraordinary General Meeting of
vang diselenggarakan pada tanggal 24 Mei 2013, Shareholders held on May 24, 2013,

para pemegang saham menyetujui  rencana
pembelian kembali saham Perusahaan guna
meningkatkan nilai pemegang saham, yang telah
diumumkan pada fanggal 23 April 2013, dengan
jumlah maksimum sampai dengan 046% dari
jumlah modal Perusahaan yang ditempatkan dan
diseter penuh, vang dapat dilaksanakan sampai
dengan tanggal 23 November 2014.

Sehubungan dengan hal itu, sampai dengan
tanggal 23 MNovember 2014, Perusahaan telah
membeli kembali sebanyak 2.200.000 saham
dengan harga perolehan sejumliah Rp3.270.
Seluruh saham yang dibeli kembali tersebut dicatat
dan disajikan sebagai akun “Saham Tresur” yang
mengurangi ekuitas pada laporan posisi keuangan
konsolidasian interim. Tergantung pada kondisi
usaha Perusghaan di masa yang akan datang,
Perusahaan dapat menjual kembali saham yang
telah dibeli tersebut melalui bursa efek sesuai
dengan peraturan dan kebijakan yang relevan.
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the shareholders approved the plan to buyback
the Company's shares in order lo increase
the shareholder value, which had been announced
on April 23, 2013, for a maximum of 0.46% of
the Company's iofal issued and fully paid share
capital, which may be executed up fo November 23,
2014.

In refation to that up fto November 23, 2014,
the Company has bought back 2,900,000 shares af
a tofal cost of Rp3,270. All of the said repurchased
shares are accounted for and presenied as
“Treasury Shares” account which are deducted
against the equily in the inferim consofidated
stafement of financial position. Depending on the
Company’s fulure business requirements, it Is
possibie for the Company lo resell the repurchased
shares through the stock exchange in compliance
with the relevant rules and regulations.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
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The original interim consolidated financial statements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
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Unless Qtherwise Staled)

20.

EKUITAS (lanjutan)

Tambahan Modal Disetor

Tambahan modal disetor Perusahaan pada tanggal
31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016 adalah

sebagai berikut:

Selisih kurs valuta asing dari
modal ditempatkan dan disetor

Agio saham
Penawaran umum perdana:
Total yang diterirma unituk
panerbitan 38.800,000 saham
Total yang dikonversi sebagai
modal ditempatkan dan disetor
Biaya emisi saham

Sub-total

Pembagian saham bonus pada
tahun 1997

Penerbitan sabam baru atas
kenversi utang ke saham -
280.096.500 saham

Penerbitan saham baru sehubungan
dengan konversi Surat Utang Waijib
Konvarsi - Total saham baru yang
dikonversi 598.863.000 saham

Saldo agic saham
Selisih antara nilai perolehan dari
23.964.000 saham yang diperolsh

kembali dengan penerimaan dari
penjualannya

Saldo tambahan modal disetor

Selisih Kurs atas Modal Disetor

Selisih kurs berasal dari selisih kurs valuta asing
yang timbul dari modal dasar yang ditempatkan

dan disetor pada tahun 1968.

Panawaran Umum Perdana

Agio saham merupakan agio vang diperoleh dari
saham vyang dikeluarkan

38.800.000
penawaran perdana (Catatan 1).

Biaya Emisi Saham

Biaya emisi saham berasal dari penawaran

perdana (Catatan 1).

20. EQUITY {continued)
Additional Paid-in Capital

The Company’s additional peid-in capilal as of
March 31, 2017 and December 31, 2016 is as

folfows:

31 Maret 2017 dan
31 Dasembear 2018
March 21, 2097 and
Dacember 31, 2016

1.549

180.420

{19.400)
(15.339)

145.681

{141.637)

281.217

601.259
886.520

142.243
1.030.312

Foreign exchangs differsnce arising from
the subscribed and paid-in capital

Premiunt on shares
initial public offering:
Total recelved from the issuance of
38,800,000 shares
Total converted as subscribed and
paid-in capital
Share issuance cosis
Subotal
Distribution of bonus sheares
in 1897
Issuance of new shares in relation to
debt o equity conversion -
280,036,500 shares
Issuance of new shares in relalion to
convearsion of Mandatory Gonvertible
Notes - Total new shares convsriad
598,863,000 shares

Balance of premium on shares issued

Difference beiween folal acquisition
cost and proceeds from ihe re-sale
of 23,864,000 traasury shares

Balance of additional paid-in capital

Foreign Exchange Difference on Paid-in Capital

Foreign exchange difference was incurred from the
difference on the subscribed and pafd-in capital in

1568.

initial Public Offering

Share premium represents the premium obtained

pada on 38,800,000 shares issued in the inifial pubiic
offering (Note 1).

Share Issuance Costs

Share issuance costs were incurred in the initial

public offering (Note 1),
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20.

EKUITAS {lanjutan)
Tambahan Modal! Disetor (lanjutan)
Saham Benus

Saham benus merupakan pembagian  saham
bonhus pada tanggal 16 Juni 1997 sebanyak
283.274.421 saham {Catatan 1).

Penerbitan_Saham Bary

Penerbitan saham baru di tahun 2007 merupakan
konversi Surat Utang Wajib Konversi sebanyak
269.343.500 saham.

Penerbitan ssham haru merupakan konversi utang
menjadi saham baru sebanyak 280.096.500 saham
pada tahun 2004 berdasarkan hasil Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa tertanggal 27 Mei
2004 dan konversi Surat Utang Wajib Konversi
menjadi saham baru sebanyak 329.519.500 saham
pada tahun 2004,

Penjualan Saham Tresur

Sampai akhir tahun 2009, Perusahaan telah
menjual kembali seluruh saham tresun, yang dibeli
tahun 2008, sebanyak 23.964.000 saham dengan
penerimaan neto sebesar Rp187.766.

Komponen Lainnya dari Ekuitas

Selisih atas akuisisi kepentingan nonpengendali
oleh Perusahaan yang terjadi pada saat membeli
50.000 saham MAKP, enlitas anak, dar pihak
ketiga sebesar Rp1.673 dicatat sebagai bagian dari
akun “Komponen Lainnya darf Ekuitas” pada
bagian ekuitas dari laporan posisi keuangan
konsalidasian interim.

Dividen Kas

Dalam RUPST yang diselenggarakan pada tanggal
2 Juni 2016, para pemegang saham manyetujui
pembagian dividen kas sebesar Rp252.339 atau
Rp37 per saham {angka penuh) yang diambil dari
laba tahun 2015.

Pada tanggal 31 Desember 2016, dividen kas telah
dibagikan sebesar Rp252.265, sehingga utang
dividen dari pembagian dividen tahun berjalan dan
tahun-tahun sehelumnya masing-masing sebesar
Rp74 dan Rp1.861.
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20. EQUITY (continued)

Additlonal Paid-in Capital (continued)
Bonus Shares

Bonus shares represent a distribution of
283,274,421 bonus shares on June 18, 1997
{Note 1),

Issuance of New Shares

Issuance of new shares in 2007 represenis
conversion of Mandatory Converlible Nofes of
269,343,500 shares.

Issuance of new shares represents debt to equity
conversion of 280,096,500 shares in 2004 based
on Exiraordinary General Mesiing of Shareholders
held on May 27, 2004 and lhe conversion of
Mandatory Convertible Notes to common shares of
329,519,500 shares in 2004.

Re-sale of Treasury Shares

By the end of 2009, the Company resold afi
lreasury shares, purchased in 2008, fofaling
23,864,000 shares generaling nel proceeds
amounting fo Rp187,7686.

Other Components of Equity

Differances arising from the acquisition of non-
controlling inferests by the Company when
acquired another 50,000 shares of MAKP, a
subsidiary, from third pardy amounting to Rp1,673
was recorded as part of "Other Componenis of
Equity® account under the equity section of the
Interim consclidated statement of financial position.

Cash Dividends

in the AGM held on Jure 2, 2016,
the sharehclders approved the distribution of cash
dividends of Rp252,339 or Rp37 per share
{fuif amount) which were laken from 2015 incoms.

As of December 31, 2016, cash dividend had been
distributed amounting to Rp252,265, resuiting to
dividend payable from dividend distribution in the
current year and prior years amounted fo Rp74 and
Rp1,861, respechively.
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20.

20. EQUITY (cantinued)

General Reserve

in the AGM held on June 2, 20186, which minufes
were covered by Notarial Deed of Desman, S.H.,
MHum., MM No 06 dated June 2, 2016,
the sharcholders approved the additional
appropriation  of releined earnings for general
reserve amounting fo Rp5,000.

Non-conftreliing Interasts

The Compeny's non-conirofiing inferesfs as of
March 31, 2017 and December 31, 2018 are as
follows:

31 Desember 2016/

EKUITAS (lanjutan)
Cadangan Umum
Dalam RUPST yang diselenggarakan pada tanggal
2 Juni 2016 yang telah diaktakan dengan Akta
MNotaris Desman, S.H., MHum., M.M. No. 06
tanggal 2 Juni 2016, para pemegang saham
menyetujui adanya penambahan cadangan umum
atas saldo laba vyang telah ditentukan
penggunaannya sebesar Rp5.000.
Keapentingan Nonpengendali
Kepentingan nonpengendali Perusahaan pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016
adalah sebagal berikut:
31 Maret 2017/
March 31, 2017
Entitas Analc
WHL 8.380
MAKF -
$AS5 1
T™FP {5)
TAS 22
Total 6.398

Pengelolaan Modal

Tujuan utama pengelolaan modal Kelompok Usaha
adalah wuntuk memastikan pemeliharaan rasio
modal yang sehat untuk mendukung usaha dan
memaksimalkan imbalan bagi pemeagang saham.

Selgin itu, Kelompok Usaha dipersyaratkan oleh
Undang-undang Perseroan Terbatas No. 40 efektif
tanggal 16 Agustus 2007 untuk mengkontribusikan
sampai dengan 20% dari  medal saham
ditempatkan dan disetor penubh ke dalam dana
cadangan yang tidak boleh didistribusikan.
Parsyaratan  permodalan  eksternal  tersebut
diperimbangkan oleh Kelompok Usaha pada
RUPST.

Kelompok Usaha mengelola strukiur permodalan
dan melakukan penyesuaian terhadap perubahan
kondisi ekonomi. Untuk memelihara dan
menyesuaikan struktur permodalan, Kelompok
Usaha dapat menyesualkan pembayaran dividen
kepada pemegang saham, menerbitkan saham
baru atau mengusabakan pendanaan melalui
pinjaman. Tidak ada perubahan atas tujuan,
kebijakan maupun proses untuk pericde tiga bulan
yang berakhir pada tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2016.
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December 31, 2016

Subsidiaries
5978 WHL
- MAKP
(1 SAS
() T™P
a1) TAS
5.890 Total

Capital Management

The primary objective of fhe Group’s capital
management is to ensure that If maintains healthy
capital ratios in order {o support its business and
maximiza sharefhoider value.

In addition, the Group is also required by the
Corporaie Law No. 40 effeciive August 16, 2007 to
conlribute to and maintain a non-distributable
reserve fund until the said reserve reaches 20% of
the issued and fully paid share capital. This
externally imposed capilal requiremenis are
considered by the Group at the AGM.

The Group manages ifs capital struciure and
makes adjustments fo it, in light of changes in
economic conditions. To malntain or adjust the
capifal strucfure, the Group may adjust the
dividend payment fo sharcholders, issue new
shares or raise debt financing. No changes were
made in the objactives, policies or processes as of
and for the three-month periods ended March 31,
2017 and for the year anded December 31, 2016.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Perlede Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut

The original fnterim cansofidated financia! statements
inchitdad hergin are in fndonesian language,

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Peariod then Ended
(Expressed in Millions of Ruplah,

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Laln)
20. EKUITAS {lanjutan) 20. EQUITY (continuead)
Pengelolaan Modal (lanjutan) Capital Management (continued)
Kebijakan Kelompok Usaha adalah The Group’s policy is to maintain & healthy capital
mempertahankan struktur permodalan yang sehat slructure in order fo secure access lo finance af a
untuk maengamankan akses terhadap pendanaan reasonable cost,
pada biaya yang wajar.
21. PENJUALAN 21. SALES

Rinclan penjualan adalah sebagai berikut:
31 Maret 2017/

The details of sales are as folfows:

31 Marat 2018/

March 31, 2017 March 31, 2016
(Tiga Bulan)/ (Tiga Bulan)/
{Three Months) {Three Months)
Pihak berelasi 605.254 398.865 Related parties
Pihak ketiga 858.530 405.102 Third parlies
Total 1.463.784 803.967 Total
Penjualan kepada pelanggan tunggal yang Saips fo a single customer exceeding 10% of total

melebihi 10% dar total penjualan konsolidasian

interim adalah sebagai berikut:

March 31 2017/

interim consclidated sales are as follows:

31 Maret 2016/

March 31, 2017 March 31, 2016
{Tiga Bulan)/ (Tiga Bulan)/
{Threa Months) {Thrae Months}
Persentase Persentase
terhadap Total terhadap Total
Penjualan Penjualan
Konselidasian Konsolidasian
Interimd Interim/
Percenfage Percentage
io Tolal to Total
fntesim Interim
Totali Consolidated Totall Consolidatod
Totaf Sales Total Sales
SIMP 587.760 40,15% 398.418 49,86% SiMP
PT Musim Mas 186.541 12,74% 90.648 11,27% PT Musim Mas
PT Intibenua Perkasatama 150.361 10,27% - - FT Intibenua Perkasatama
Total 924.662 63,16% 489.066 60,83% Tofal

Penjualan di atas dilaporkan sebagai bagian dari
segmen usaha produk kelapa sawit dan lainnya.

Sifat hubungan dan transaks! antara Kelompok
Usaha dengan pihak berelasi dijelaskan pada

Catatan 2 dan 27.
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The above sales were recorded as part of business
segments of oil palm products and others.

The nafure of relationships and transaclions of
the Group with related parties Is explained in Noles
2 and 27.



PT PERUSAHAAN PERKEEUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
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Tanggal tarsebut
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The original interfm consolidated financial sfatements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed In Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

22,

23.

BEBAN POKOK PENJUALAN

Rincian beban pokok penjualan adalahTsebagai
berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017

22. COST OF GOODS SOLD

The delails of cost of goods sofd are as foflows:

31 Maret 2016/
March 31, 2016

{Tiga Bulan)/
{Three Months)

Biaya pembelian buah 242 483
Alokasi biaya lidak langsung 145.141
Biaya pansn 134.288
Beban penyusutan dan amortisasi 91.060
Blaya pemupukan dan pemeliharaan 85,863
Biaya pabrikasi 59.500
Total beban produksi 758.335
Barang dalam proses

Pada awal tahun 78,581

Fada akhir perfods (71.782)
Beban pokok produksi 765.134
Barang jadi

Pada awal tahun 379.084

Fembelian (Catatan 27) -

Pemakaian sendir {2.843)

Pada akhir periode (225.110)
Beban pokok penjualan 916.265

{Tiga Bulan)/
{Three Months)

158.000 Crop purchases
128.752 Aflocation of indirect costs
113.682 Harvesting costs
91.837  Depreciation and amortization expenses
71.359 Upkeep and cultivalion cosis
55.362 Manufacturing costs
©619.992 Tolal manufaciuring costs
Work in process

84.429 At ihe beginning of year

{87.590) At ths end of the period
616.831 Cast of goods manufactured
Finished goods

188.780 At ihe beginning of year

7.084 Purchases (Note 27)

{3.160) Intarnal consumptfon

(166.875) At the end of the period
642.670 Cost of goods sold

Selama periode tiga bulan yang berzkhir pada
tanggal-tanggal 31 Maret 2017 dan 2016, tidak ada
transaksl pembelian dengan satu pemasok tunggal
yang jumlah pembelian kumulatifnya melebini 10%
dari total penjualan konsolidasian interim.

PENGHASILAN DAN BEBAN OPERASI

Rincian penghasilan dan beban opsrasi adalah
sebagai berikut:

31 Maret 2017/
March 31, 2017
{Tiga Bulan)f

23.

During the three-month periods ended March 31,
2017 and 2016, there was no purchase fransaction
from any single supplier with a cumulaiive
purchases amount exceeding 10% of the total
interim consolidated sales.

OPERATING INCOME AND EXFENSES

The delails of operating income and expenses are
as follows:

31 Maret 2016/
March 31, 2016

{Three Months)
Penjualan dan distribusi
Biaya angkut, asuransi, dan sewa 19,7568
Remunerasi dan
imbalan kerja karyawan 1.399
Penyusutan (Catatan 12} 840
Lain-ain 2.892
Total 24,890

(Tlga Bulan)/
(Three Monihs)
Selling and distribution
10.641 Freight, insurance, and rental
Remuneration and
1.049 employee benefits
885 Depreciation (Note 12}
982 Others
13.557 Total
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal fersebut

The original interim consolidaled financial statements
included harain are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed In Millions of Rupiah,

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Lain)
23. PENGHASILAN DAN BEBAN OPERASI 23. OPERATING INCOME AND  EXPENSES
{lanjutan} {continued}

24,

Rincian penghasilan dan beban operasi adalah
sebagai berikut: {lanjutan)

31 Maret 2017f
March 31, 2017

The details of operating income and expenses are
as follows; {continued)

31 Maret 2016/

(Tiga Bulan)/
{Three Monihs)

Umum dan administrasi
Remunerasi dan

imbalan kerja karyawan 34.868
Pajak dan perizinan 4.455
Penyusutan dan amortisasi 3.052
Sewa 2777
Perjalanan dinas dan akomodasi 2.501
Telekomunikasi 1.821
Administrasi 1.768
Jasa tenaga ahli 1.548
Perbaikan dan pemeliharaan 1.018
Lain<ain 3727
Total 57.635
Penghasilan operasi lain
Penjualan bibit kelapa sawit,

sertifikat green paim,
dan lain-lain, neto 7.208

Total 7.208
Beban aperasl laln
Amartisasi beban tangguhan 604
Rugi neto selisih kurs atas

aklivitas cperasl 2.866
Lain-lain, neto 5613
Total 9.083

March 31, 2016
(Tiga Bulan)/
(Three Months)
General and administrative
Remuneration and
34.966 smployas bensfits
5.659 Taxes and licenses
2.818 Depreciation and amortization
4.558 Rental
2,835 Traveling and accommodation
2.278 Telecommunlcation
1.341 Adrinistrafion
3.686 Professional fees
1.262 Repair and mainienance
3.292 Others
62,395 Total
Other operating income
Sales of off pafm seediings,
green palm certificates,
6.271 and others, net
6.371 Total
Other operating expenses
3.072 Amortization of deferred charges
Nat losses on foreign exchange
12,412 atiributable to operating activilies
958 Others, nef
16.152 Total

PENGHASILAN DAN BEBAN KEUANGAN

Penghasilan keuangan terutama terdiri dari
penghasilan bunga atas penempatan rekening
koran dan deposito berjangka, dan penghasilan
bunga dari pinjaman jangka pendek kepada pihak
berelasi (Catatan 27).

Beban keuangan terutama terdiri dari beban

administrasi bank.
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24. FINANCE INCOME AND COSTS

Finance income mainly consists of inferest income
from piacements of current accounis and
thme deposits, and interest income from shoridterm

loans o refated party (Note 27).
Finance costs mainly consist of bank
adminisiration fee.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanagal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial statements
included hersin are in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Miflions of Rupiah,
Unless Otherwisa Statad)

25.

26.

BEBAN PENYUSUTAN, AMORTISASI,
IMBALAN KERJA

DAN

Behan penyusutan, amortisasi, dan imbalan kerja
berikut telah disertakan dalam perhitungan laba
usaha:

31 Maret 2017/
March 31, 2047

25. DEPRECIATION, AMORTIZATION, AND
EMPLOYEE BENEFITS EXPENSES
The following depreciation, amortization, and

employee beneiifs expenses have been included in
the calculation of operating profit:

31 Maret 2016/

{Tiga Bulan)!
{Three Months)

Beban penyusutan dan amaortisasi

pada beban pokok penjualan dan

heban operasl
Aset tetap (Catatan 12) 64.173
Tanaman menghasilkan (Catatan 13) 30,230
Behan tangguhan 1.153
Beban imbalan kerja

pada beban pokok penjualan

dan beban operasi
Gaji dan upah 54,771
Penyislhan imbalan kerja (Catatan 19} 40.170
Pelatihan dan pendidikan 5.349

Beban Risst dan Pengembangan

Beban riset dan pengembangan, yang dibebankan
pada saat terjadinya, adalah sebesar Rp5.162
(2016: Rp6.027) untuk periode tiga bulan yang
berakhir pada tanggal 31 Maret 2017, dan disajikan
sebagai bagian darl akun "Beban Pckok Penjualan”

pada laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian interim.
LABA PER SAHAM

Laba per saham adalah sebagai berikut:

31 Maret 2017/

March 31, 2016
{Tiga Bulan)/
{Three Monihs)
Dapreciation and amortization expenses
included in cost of goods sold
and operating expenses
67.430 Fixed assets (Note 12)
27.561 Mature plantations {(Nots 13)
3.621 Deferred charges
Employea henefits expense
included in cost of goods sold
and operating expenses
70.683 Salaries and wages
22,688  Provision for employee benefils (Nots 75}
4.781 Training and educalion

Research and Development Costs

Research and developrmeni cosis, which are
expensed as Incurred, amourded lo Rpb, 162
(2016 : Rp6,027) for the three-monih period ended
March 31, 2017, and are presented as part of "Cost
of Goods Sold” account In the interim consolidated
statement of profit or loss and other comprehensive
incormne,

26. EARNINGS PER SHARE

Earnings per share are as follows:

31 Maret 2016/
March 31, 2016

{Tiga Bulan)/

{Three Moniis)

Basfc

Prafit for the period athibulable to

50.451 the owners of the parent

Weighted average number of
ordinary shares for basic eaming

6.818.963.965 par shars {number of shares)

March 31, 2017
{Tiga Bulan)/
{Three Months)
Dasar
Laba periode berjalan yang
dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk 374,340
Rata-rata terfimbang jumlah
saham blasa untuk menentukan
laba per saham dasar
(jumlah saham}) 6.819.963.965
Laba per saham dasar
yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk
(angka penuh) 55

Basic earnings per share
attributable to the owners of
7 the parent (full amount}
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PT PERUSAHAAN PERKEEUNAN
LLONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain}

The oniginal inferim consolidated fnancial statements
included hersin are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stafed)

27.

TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI

Tabel berikut menyajikan transaksi dengan pihak
berelasi unfuk periode tiga bulan yang berakhir
pada tanggal-tanggal 31 Maret 2017 dan
2016, serta salde dengan pihak berelasi pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016:

27. SIGNIFICANT

TRANSACTIONS
BALANCES WITH RELATED PARTIES

AND

The following tables provide the transactions that
have been entered info with related pariies for the
three-month periods ended March 31, 2017 and
2016, as well as balances with related parties as of
March 31, 2017 and December 31, 2016:

Persentase terhadap
Total Aset!
Periode! Plutang Usaha/ Percentage to
Hubungan/Plhak Berelasi Period Trade Receivables Total Assets Relationship/Related Party
Entitas Induk {langsung) Parent (diract}
SIMP 2017 19.427 0.20% SiMP
2016 41.469 0,44%
Entitas dengan
pengendallan bersama Under common coniral entity
PT Mentari Subur Abadi 2017 2.697 0,03% PT Mentart Subur Abadi
2016 17,733 0,19%
Pihak berelasl lainnya Cther refated party
PT Gitranusa Intisawit 2017 18,308 0,19% FT Citranusa lntisawit
20186 - -
Lain-ain 2017 128 0,00% Othors
2016 15 0.00%
Total 2017 40,558 0,42% Total
2018 59.217 0,63%
Parsentasa terhadap
Total Aset/
Periodef Piutang Lain-laini FPercentage to
Hubungan/Pihak Berelasi Period Cther Receivables Total Assets Relationship/Related Party
Entitas induk (langsung) Parent (direct)
SiMP 2017 3.356 0,04% SIMFP
2016 198 0,00%
Entitas dengan
pengendalian bersama tinder common controf entity
PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 2017 1.246 0%  PT tndofood CBP Sukses Makmur Thk
2016 1.228 0,01%
Entitas asosiasi Associate
PT Mentar Pertiwi Makmur 2017 2.300 0,02% PT Mentarf Pertivi Makmur
2016 2.300 0,02%
Plhak herelas! lalnnya Other related party
PT Sumalindo Alam Lestari 2017 88.222 0,90% PT Sumalindo Afam Lestari
2016 83,750 0,89%
Lafn-lain 2017 57 0,00% Others
2016 12 0,00%
Total 2017 295181 0,97% Tolal
2018 87.488 0,92%
Biaya Dibayar Persentase terhatap
dl Muksa! Total Asetf
Periode) Prapaid Porcentage to
Hubungan/Pihak Berelasi Payiod Expenses Toial Assels Relationship/Related Party
Pihak berelasi lainnya Other reiated party
PT Asuransi Central Asia 2017 1.943 0,02% PT Asuransi Central Asia
2016 . -
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN

KONSOLIDASIAN INTERIM '
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupfah,
Kecuali Dinyatakan Lain}

The original interim consolidated financial slaternents
incfudied hersfn are in Indonesian langusage.

FT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three~-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

27.

TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan)

Tabkel berikut menyajikan transaksi dengan pihak
berelasi untuk periode tiga bulan yang berakhir
pada tanggal-tanggal 31 Maret 2017 dan
2016, serta saldo dengan pihak berelasi pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016:

27. SIGNIFICANT

TRANSACTIONS AND
BALANCES WITH  RELATED  PARTIES

{continued)

The following tables provide the lransactions that
have been enfered into with refated parfies for the
three-month periods ended March 31, 2017 and
2016, as weil as balances with related parlies as of
March 31, 2017 and December 31, 2016
(continued)

{lanjutan}

Parsentase terhadap

Pembelian
Aset Tetapf Total Aseti
Perlodef Purchase of Percentage o
HubunganiPihak Berelasi Period Fixed Assets Total Assots Relattonship/Related Party
Pihak barelas| lalnnya Other related party
PT Indomohil Prima Niaga 2017 3121 0,03% PT indomobil Prima Niags
2016 - -
Persentase terhadap
Total Liabilitas/
Pertodel Utang Usaha/ Percentage to
Hubungan/Pihak Berelasi Pariod Trade Payables Tatal Liabilities Relatfonship/Refated Party
Emtlitas induk (langsung) Parent (direct)
siMp 17 1.708 0,09% SIMP
2016 2.463 0.13%
Entitas dengan
pengendalian bersama Under common control entfiy
FT Mentan Subur Abadi 2017 202 001% PT Montari Subur Abadi
2016 1.558 0,08%
PT Kencana Subur Sefahlera w17 1.207 0,07% PT Kencana Subur Sefahiera
2016 498 0.023%
PT Samudera Sejahtera Pratama 2017 4.560 0.25% PT Samudera Sefahiera Pralama
2016 2,420 0,12%
Pihak berelasl lalnnya Other related party
PT Indomaobil Prima Miaga 2047 1.853 0,11% PT indormobil Prirma Niaga
2016 1.280 0,07%
Laindain 2017 340 0.02% Others
2016 15 0,00%
Total 2017 10.060 0,55% Tatal
216 B.232 0,45%
Persentase terhadap
Litang Total Liabilitasf
Periode/ Lain-lain/ Parcentage to
Hubungan/Plhak Berslasl Period Other Payables Total Liabilities Relationship/Refated Party
Entitas induk {(langsung) Parent {direct)
siMP 217 708 0,04% SIMP
2016 1.191 0.07%
Entitas induk {tidak langsung) Parent (indiract)
PT Indofood Sukses Makmur Tbk 2017 1.850 0,10% PT Indofood Sukses Makmur Thk
2016 1.070 0,08%
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PT PERUSAHAAN PERKEEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut

The original interim consolidated financial statements
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TEBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Ruplah,

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Laln}
27. TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN 27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan) BALANCES WITH RELATED  PARTIES
{continued)

Tabel berikut menyajikan transaksi dengan pihak
berelasi untuk periode figa bulan yang berakhir
pada tanggaltanggal 31 Maret 2017 dan
2016, serta saldo dengan pihak berelasi pada
tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016:

The following tables provide the lransactions that
have been entered into with related parties for the
three-mionth periods endsd March 31, 2017 and
2018, as weil ag balances with related parties as of
March 31, 2017 and December 31, 2016:

{lanjutan) {continued)
Persentase terhadap
Utang Total Liabilitas/
Periodef Lain-ain/ Perceniage to
Hubungan/Pihak Berelasi FPeriod Gther Payables Total Liabilities Relationship/Related Parly
Entitas dengan
pengendalian bersama Under common comiral entity
Indofood Agri Resources, Lid. 2017 - - Indofood Agri Resources, Lid.
2016 394 0,02%
Pihak berelasi lainnya Other related party
PT Aston Inti Makmur 2017 199 0.01% PT Astan tnfi Makmur
2016 m 0,04%
Lain-lain 2017 265 0,01% Others
2016 a8 0,00%
Total 27 3.m2 0,15% Tolal
2016 3.302 0,19%
Parsantase terhadap
Total Pendapatan
yang Bersangkutan{
Perlode/ Panjualan/ Percentage to Total
Hubungan/Plhak Berelasi Period Sales Related Revenue RelationshigyRelated Party
Entitas induk (langsung} Parent (direct)
SIMP 2017 587.761 40,15% SiMP
2016 396.418 49,56%
Euntitas dengan
pengendalian bargama Under common conirol entity
PT Mentari Subur Abadi M7 717 0,05% FT Mentarf Subur Abadf
2016 447 0.05%
PT Indofood CBF PT indofood CBP
Sukses Makmur Thk 2017 8 0,00% Sukses Maknwr Thk
2016 - -
Pihak berelasi lainnya Other related parily
PT Citranusa Intisawit 2017 16.644 114% PT CHirarnssa Inffsawdt
2018 - -
PT Indomarco Adi Prima 2017 124 001% PT Indornarce Adf Prima
2016 - -
Total 2017 605.254 41,35% Total
2016 398.865 49,61%
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Tie original interim consolidated financial slaternemts
included harein are in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOQTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
Az of March 31, 2017 and
for the Thraee-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Uniess Otherwise Siated)

27.

TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan)

Tabel berikut menyajikan transaksi dengan pihak
berelasi untuk periode tiga bulan yang berakhir
pada tanggaltanggal 31 Maret 2017 dan
2016, serta saldo dengan pihak berelasi pada

27. SIGNIFICANT

TRANSACTIONS AND
BALANCES WITH RELATED  PARTIES
(continued) o

The following tables provide the transactions that
have been entered into with related parties for the
three-month perfods ended March 31, 2017 and
2016, as well as balances with related paities as of

tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember 2016: March 31, 2017 and December 31, 2016:
(lanjutan) (continued)
Persentase tarhadap
Penghasilan Total Pendapatan
Cperasi Lain/ yang Bersangkutan/
Perioded Qther Operating Percentage to Totel
Hubungan/Pihak Berelasi Period Income Related Revenue Relationship/Related Party
Entitas induk (Jangsung) Parent (direct)
SiMP 2017 ¥ 1,26% SiMP
2018 - -
Entitas dengan
pengendalian bersama Under cornmon control entity
PT Indofood CBP Sukses Makmur Thi 2017 766 10,63%  PT fndofood CBP Sukses Makmur Thk
2018 1410 22,13%
PT Mentari Subur Abadi 2047 Ti7 9,95% PT Mantar] Subur Abadi
28 - -
Total 27 1574 21,84% Tatal
216 1.410 22,13%
Persentase terhadap
Penghasilan Total Pendapatan
Keuangan! yany Bersangkutan/
Perloded Finance Parcentage to Total
Hubungan/Pihak Berelasi Period income Related Reventie Relationship/Related Party
Pihak berelash lainnya Other refated party
PT Sumalinda Alam Lestari 2017 1.212 8,54% PT Surnalinds Alam Lestan
2018 1.4258 18,64%
Persenlase terhadap
Total Behan yang
. Bersangkutan/
Periodef Pembelian Buah/ Percentage fe Total
HubunganfPihak Beralasi Perfod Crop Purchases Refated Expenses Relationship/Related Party
Entilas dengan
pengendalian bersama Under common control entity
PT Swadaya Bhakfi Negaramas 2017 - - PT Swadaya Bhaldi Negararmas
2016 7.180 1,12%
PT Mentari Subur Abadi 2017 668 0.07% PT Mentari Subur Abagi
2018 9.222 1,43%
Pihak berelasi lainnya Other related party
PT Pelang! inti Pertiwi 2017 147 0,02% PT Fetangi fnti Pertivi
2018 - -
Total 2017 a15 0,08% Tatal
2016 16.402 2.55%
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDCN SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interm congolidated financial steternents
included heroin are in Indonesian fanguage.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND IT5 SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Uniess Otherwise Stated)

27.

TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN 27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan) BALANCES WITH RELATED  PARTIES
{continued)

Tabel berlkut menyajikan transaksi dengan pihak
beralasi untuk periode tiga hulan yang berakhir
pada tanggal-tanggal 31 Maret 2017 dan
2016, serta saldo dengan pihak berelasi pada

The following tables provids the fransactions that
have been entered info with refated parties for the
three-month periods ended March 31, 2017 and
2018, as well as balances with related parties as of

tanggal 31 Marst 2017 dan 31 Desember 2016: March 31, 2017 and December 31, 2016:
{lanjutan} (continued)
Persentase terhadap
Pembelian Total Beban yang
Barang Jadif Bersangkutan/
Perlodef Finished PFercentage ta Total
HubunganfPihak Berelasi Period Goods Purchases Related Expenses Relationship/Related Party
Entltas dengan
pengendalian bersama Under common contral entity
PT Mentarl Subur Abadi 2017 - - PT Mentarf Subur Abadf
206 6.380 0,99%
PT Kebun Mandirt Sejahtera 207 . - PT Kebun Mendiri Sejahlera
2016 704 0,11%
Total 2017 - - Total
2016 7.004 1,10%
Persentase terhadap
Beban Total Beban yang
Asuransif Bersangkutan/
Periodef Insurance Percentage to Total
Hubungan/Pihak Berelasi Pariod Expanse Related Expenses RelationshipiRelated Parly
Plhak berelasl lainnya Cther retated party
PT Asuransi Cantral Asia 2017 848 0,07% FPT Asuransi Central Asia
2016 648 0,10%
Beban Angkut Parsentase terhadap
dan Asuranslf Total Beban yang
Freight and Bersangkutanf/
Periodef insurance Parcentage to Total
Hubungan/Fihak Barelasi Pariod Expense Related Expenses Ralationship/Refated Party
Entitas induk {langsung) Parent (direct)
SIMP 207 2472 9.93% SIMP
2016 2.524 18,62%
Entitas dengan
pengendalian bersama Under comimon condrol enfify
RFT Samudera Sejahtera Pratama 2017 5.503 22,47% PT Samudara Sefahlera Pratarma
2016 - -
Total 2017 8.065 32,40% Total
2018 2524 18,62%
Persentase terhadap
Beban Tolal Beban yang
Sewal Bersangkutan/
Perlodef Rental Percentaga to Total
Hubungan/Pihak Berelasi Period Expense Related Expenses Relationship/Related Party
Pihak berelasi lainnya Other refated party
PT Aston Inti Makmur 2017 1.885 3,27% FT Aston Inff Makinur
2016 2019 3,24%
Tolal 2017 1.885 3.27% Total
M8 2.019 3,24%
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PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Ruplah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The griginal interim consofidated financial staterments
included harein are in indonesfan language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threg-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated}

27,

TRANSAKS| DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan)

Sifat darl transaksi yang signiflkan dengan pihak
berelasi adalah sebagai berikut:

a.

Perusahaan menjual minyak kelapa sawit
kepada SIMP, PT Mentari Subur Abadi dan
PT Citranusa Intisawit, menjual inti kelapa
sawit kepada SIMP, menjual teh celup kepada
SIMP, PT Indomarco Adi Prima, dan PT
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, menjual
benih kelapa sawit kepada SIMP, serta
menjual tandan buah segar kepada PT Mentari
Subur Abadi. Uang muka dan piutang yang
timbul darl transaksi penjualan ini disajikan
sebagal akun "Uang Muka Pefanggan - Pihak
Berelasi” dar “Piutang Usaha - Pihak Berelasi®
pada laporan posisi keuangan konsolidasian
interim.

Perusahaan melakukan pembelian tandan
buah segar dari PT Mentari Subur Abadi,
PT Swadaya Bhakti Negaramas, dan PT
Pelangi Inti Pertiwi yang disajikan sebagai
bagian dari akun 'Beban Pokok Penjualan’
pada lapcran laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian interim. Saldo
utang yang timbul dari transaksi pembelian buah
ini disajikan sebagai bagian dar akun "Utang
Usaha - Pihak Berelasi" pada laporan posisi
keuangan konsolidasian interim.

Perusahaan melakukan pembelian minyak
kelapa sawit dari PT Mentari Subur Abadi dan
inti kelapa sawit dari PT Kebun Mandiri
Sejahtera yang disajlkan sebagai bagian dari
akun "Beban Pokok Penjualan” pada laporan
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian interim. Saldo utang yang timbul
dari transaksi pembelian barang jadi ni
disgjikan sebagai bagian dari akun *Utang
Usaha - Pihak Berelasi’ pada laporan posisi
keuangan konsolidasian interim.

Perusahaan menggunakan jasa transportasi dari
SIMP untuk pengangkutan minyak kelapa sawit
dai pabrik ke tangki Perusahaan. Beban
transportasi vang fimbul dar transaksi Wi
disgjlkan sebagai bagian dari akun *Beban
Pokek Penjualan” pada laporan laba rugi dan
penghasgilan komprehensif lain konsolidasian
interim. Saldo utang yang timbul dari transaksi ini
disajikan sebhagai bagian dari akun "Utang Usaha
- Pihak Berelasi” pada laporan posisi keuangan
konsolidasian interim.
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27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
BALANCES WITH RELATED  PARTIES
(continued)

The nature of significant transactions with related
parties are as follows:

a.

The Company sells crude palm oil to SiMP,
PT Mentarf Subur Abadi and PT Citranusa
intisawil, selis palm kernel to SIMP, sells lea
bag to SIMP, PT Indomarco Adi Prima, and PT
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, sells oil
paim seeds fo SIMP, and alsc sells fresh fruit
bunches to PT Mentari Subwr Abadi. The
reiated advances and receivables arising from
these sales lransactions are presemied as
"Advances from Customers - Related Parly”
and “Trade Receivable - Related Parfies”®
accounts in the inferim consolidated statement
of financial position.

The Company purchases fresh fruif bunches
from PT Mentari Subur Abadi, FT Swadaya
Bhakti Negaramas, and PT Pelangi infi Pertiwi
which are presented as part of "Cost of Goods
Sofd” account In the interim consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income. The relaled payables
arising from these crop purchases are presented
as part of "Trade Payables - Refaled Parifies”
account in the inferim consolidafed statement of
financial posifion.

The Company purchases crude palm oil from
PT Mentari Subur Abadi and palm kernel from
PT Kebun Mandiri Sejahtera which are
presented as part of “Cost of Gaods Sold”
account in the interim consolidaled stalement
of profit or less and other comprehansive
income. The relafed payables arising from these
finished goods purchases are presentad as part
of “Trade Payables - Related Parties” account in
the interim consclidated stafement of financlal
position.

The Company ulillizes transporiafion services
from SIMP for crude palm off deliveries from
Company’s mills to bulkings. Forwarding cosis
arising from these transactions are presented as
part of "Cost of Goods Scld” account In the
interim consolidated staternent of profit or loss
and other comprehensive income. The refafed
payables arising from these transactions are
presented as part of “Trade Payables - Related
Parties” account in the Interim consolfdated
staternent of financial position.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut

Tha original intarim consofidatad financial statements
included herein are In indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,

{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, Unless Otherwise Stated)
Kecuali Dinyatakan Lain)
27. TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN 27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
DENGAN PIHAK BERELASI (lanjutan) BALANCES WITH RELATED PARTIES
{continued)

Sifat dari transaksi yang signifikan dengan pihak
berelasi adalah sebagai berikut: (lanjutan)

€.

Perusshaan mengasuransikan asetnya kepada
PT Asuransi Central Asla. Premi asuransi untuk
periode beralan disajikan dalam  akun
“Beban Pokok Penjualan" dan "Beban Umum
dan Adminisirasi” pada laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
interim. Pembayaran praml asuransi  untuk
periode setelah tanggal laporan posisi keuangan
interim disajikan sebagai bagian dari akun "Biaya
Dibayar di Muka™ pada laporan posisi keuangan
konsolidasian interim.

Peruszhaan menggunzkan jasa penyewaan
tangki dari SIMP. Beban sewa yang timbul dari
transaksi ini disajikan sebagal hagian dari akun
"Beban Pokok Penjualan” pada laporan laba rugl
dan penghasilan komprehensif lain konsalidasian
interim. Saldo ufang yang timbul dari transaksi
jasa penyewaan ini disajikan sebagal bagian dari
akur: "Utang Laindain - Pihak Berelasi® pada
laporan posisi keuangan konsolidasian interim.

Perusahaan membeli alat berat, bahan
pembantu dan suku caedang dari PT Indomobil
Prima Niaga. Salde utang yang timbul dari
transaksi pembelian aset tetap Ini disajikan
sebagal bagian dari akun *Utang Laindain - Fihak
Berelasi” dan saldo utang yang timbul dari
transaksi pembelian bahan pembantu dan suku
cadang disajikan sebagai bagian dari akun
“Utang Usaha - Pihak Berelasi® pada laporan
posisi  keuangan  Konsofidasian  interim.
Perusshaan juga memiliki komitmen untuk
memperoleh aset tetap, bahan pembantu dan
suku cadang dari PT Indomobil Prima Niaga
(Catatan 32).

Parusshaan menggunakan jasa pengangkutan
dari PT Samudera Sejahtera Pratama tangki
untuk pengangkutan minyak kelapa sawit dari
pabrik Perusahzan ke pelanggan. Beban
transportasi yang timbul dari transaksi ini
disajikan sebagai bagian dari akun "Behan
Penjualan dan Distribusi® pada laporan laba rugi
dan penghasilan komprehensif tain konsclidasian
interim. Saldo utang yang timbul dari transaksi
jasa penyewaan inl disajikan sebagai bagian dari
akun "Utang Usaha - Pihak Berelasi” pada
laporan posisi keuangan konsolidasian interim.
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The naiure of significant transacfions with related
parties are as folfows: [continued)

8.

The Company instred ifs assels with
PT Asurans] Cenfral Asla. Instrance premitms
incurred for the cumrent year are preserted as
part of “Cost of Goods Sold” and "General and
Administrative Expenses” accounts in the inferim
consofidated slatement of profif or loss and
ofher comprehensive income. The payments for
insurance premiums for periods after the date of
the interim statement of financial position are
presented as pert of “Prepaid Expenses” accotmt
in the interim consolidated stafement of financial
position.

The Company utilizes the bulking fank rental
sarvicas from SIMP. Renial expenses are
presented as part of "Cost of Goods Sold”
account in the interim consolidated statement
of profit or loss and other comprehensive
income. The relafed payable arising from
these renfal services are presenied as part of
“Other Payables - Refated Parfies™ account in
the interim consofidated staterment of financial
position.

The Company purchased heavy equipment,
supporting malerials and spare paris from
PT Indorobil Prima Niaga. The related payables
arising fram the purchase of fixed assefs are
presenifed as part of “Other Payables - Related
Parties” and the refated payables arising from the
purchase of supporing rmaterials and spare parts
are presented as part of “Trade FPayables -
Relaied Parfies”™ account in  the interim
consdlidated staternent of financial position. The
Company efso has commifments to acquire fixed
assels, supporiing malerials and spare paris
from PT indorobil Prima Niaga (Nofe 32).

The Company ulilizes freight services from
PT Samudera Sejahfera Pratama for crude palin
oil deliveries frorn Company's mifls to cusiomers.
Freight expenses arising from these fransactions
ara presented as part of “Seliing and Distribution
Expenses” account in the interim consolidated
statemenf of profit or loss and other
comprehensive income. The relaled payable
arising from these rentsl services are presented
as part of "Trade Payahles - Related Parties”
account in the interim consolidated statement of
financial position.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tiga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tersebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim consolidated financial staternemnts
inctudled herein are in Indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwise Stated]

27. TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan}

Sifat dari transaksi yang signifikan dengan pihak
berelasi adalah sebagai berikut: {lanjutan)

h.

Perusahaan juga menanggung semua biava
angkut dan asuransi yang timbul atas transaksi
penjualan ini kepada SIMP, yang disajikan
sebagai bagian dari akun “Beban Penjuatan
dan Distribusi” pada [aporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
interim. Saldo utang yang timbul dari transaksi
ini disajikan sebagai bagian dari akun "Utang
Usaha - Pihak Berelasi® pada laporan posisi
keuangan konsolidasian interim.

Perusahaan menjual gula Kkelapa kepada
PT Indofcod CBP Sukses Makmur Tbk,
cangkang kelapa sawit kepada SIMP dan bibit
kelapa sawit kepada PT Mentari Subur Abadi.
Pendapatan ini disajikan sebagai bagian dari
akun "Penghasilan Operasi Lain" pada laporan
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian interim. Saldo piutang yang
timbul dari transaksi ini disajkan sebagai
bagian dari akun "Piutang Lain-lain - Pihak
Berelasi® pada laporan posisi keuangan
konsolidasian interim.

Perusahaan memberikan pinjaman jangka
pendek kepada MPM yang ditujukan unfuk
kegiatan opsrasional. Plnjaman ini  fidak
dikenakan bunga dan dapat ditagih sewaktu-
waktu oleh Perusahaan. Pinjaman diberikan
untuk jangka waktu satu tahun dan secara
olomalis diperpanjang, kecuali dihentikan oleh
salah satu plhak. Sakio piutang yang timbul dari
transaksi ini disajikan sebagai bagian dart akun
“Piutang Laln-lain - Pihak Berelasi® pada laporan
posist keuangan konsolidasian interim.

100

27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
BALANCES WITH RELATED  PARTIES
{continued)

The nature of significant fransactions with related
parties are as foflows: (continued)

h. The Company alsc absorbs alfl freights and
insurance expenses arising irom these sales
fransactions to SIMP, which are presented as
part of “Selling and Dislribution Expenses”
account in the interim consolidated statement
of profit or loss and other comprehensive
income., The related payables arising from
these lransactions are presented as part of
“Trads Payables - Relatad Partias” accouni in
the interim consolidated statement of financial
position.

i. The Company sells palm sugar lo
PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk, oil paim
shelfis to SIMFP and ol palm seedings to
PT Mentari Subur Abadi, These revenue are
presenfed as part of “Olther QOperaling Income”
account in the interim consolidated siaterment
of profit or loss and other comprehensive
income. The related receivables arising from
these Ifransactions are presented as part of
"Other Receivables - Related Parties" account in
the interim consolidated stafement of financial
position.

[ The Company granied a short-term loan to MPM
for the purposes of operational activities. This
loan is non-interes! bearing and demandable at
any time by the Comparny. The loan has a lerm
of one year and will be extended automatically,
untit terminated by either party. The related
receivables arising from this tansacltion are
presented as part of "Other Receivables -
Relaled Parfies” accounf in the inferim
consolidated statement of financial position.



PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan

untuk Periode Tlga Bulan yang Berakhir pada

Tanggal tarsebut
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The ariginal inferim consofidated Fnancial statements
inciudad herein are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Three-month Period then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unlass Otharwise Stated)

27.

TRANSAKSI DAN SALDO YANG SIGNIFIKAN
DENGAN PIHAK BERELASI {lanjutan)

Sifat dari transaksi yang signifikan dengan pihak
berelagi adalah sebagai barikut: {lanjutan)

k.

Perusahaan memberkan pinjaman  jangka
pendek kepada SAL, enlitas anak MPM, yang
ditujukan untuk kegiatan operasional. Pinjaman
diberkan untuk jangka waktu satu tahun dan
secara ofomatis diperpanjang, kecuali dihentikan
oleh saleh satu pihak, Pinjaman ini dikenakan
bunga sesuai dengan bunga pasar yang berlaku
dan dapat ditagih sewakiu-wakiu oleh
Perusahaan. Saldo piutang yang timbul den
fransaksi ini disajikan sebagal bagian dar akun
“Piutang Lain-ain - Pihak Beralazi" pada laporan
posisi  keuangan  Kkonsolidasian  interim.
Penghasilan bunga yang timbul dari pinjarman Inl
disajikan sebagal bagian dari akun “Penghasilan
Keuangan" pada laporan laba rugi dan
penghasilan koemprehensif lain konsolidasian
interim.

LSP dikenakan beban manajemen oleh Indofood
Agri Resources, Lid dalam bantuan kegiatan
operasional. Saldo utang yang timbul dar
transaksi ini disajikan sebagai bagian dari akun
“Utang Lain-lain - Pihak Berelasi® pada laporan
posisi keuangan konsolidasian interim. Beban
yang fimbul dari transaksi ini disajikan sebagai
bagian dari akun “Beban Operasi Lain" pada
laporan laba rugi dan  penghasilan
komprehensif lein konsolidasian interim,

Perusahaan menyewa gedung kantor pada
PT Aston Inti takmur yang ditujukan untuk
kegiatan operasional sehar-har. Saldo utang
yang timbul dari transaksi ini disajikan sebagai
bagian dai akun “Wtang Lainain - Pihak
Berelasi® pada laporan posisi keuangan
konsolidasian inferim. Baban yang timbul dari
transaks! inf disgjikan sebagai bagian dar akun
“Beban Umum dan Administrasi® pada laporan
laba rugi dan penghasilan komprahensif lain
konsclidasian interim.

Utang dan piutang dengan pihak berelasi
merupakan saldo rekening antar perusahaan
untuk modal kerja yang tidak dilkenakan bunga,
tidak memiliki tanggal jatuh tempo tertenfu dan
dapat diminta untuk dikembalikan setiap saat.
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27. SIGNIFICANT TRANSACTIONS AND
BALANCES WITH RELATED PARTIES
{continued)

The nalure of significant transactions with related
partles are as foflows: (continued)

k.

The Company granted a short-term loan fo SAL,
a subsidiary of MPM, for the purposes of
operational activities. The loan has a term of one
vear and will be extended aufomatically, uniil
terminated by either parly. This loan is charged
with marke! interest rale and demandable at any
time by the Company. The related receivables
arising from this fransaction are presented as
part of "Other Recelvables - Related Parties”
account in the intedm consolidated statement of
financial position. The interest income earned
from this loan is presented as part of "Finance
tncome” account in the inlerim consolidated
statement of profit or loss and other
comprehensive income.

{.SP ig charged for management fee by Indofood
Agri Resources, Lid in relafion to its contiibufion
to the operational aclivities. The refated payable
is presented as "Other Payables - Relaled
Partfes” account in the inferim consolidated
statement of financigl position. The managerment
fee charged is presented as parf of “Other
Operating Expenses” account in the interim
consolidated statement of profif or loss and
other comprehensive income.

The Company has office renfal fo PT Aston Inti
Makmur for daify operafional activities. The
related payable is pregented as “Other Payables
- Related Farties” account in the interim
consolidated statement of financial positicn. The
rental expenses s presenied as part of “General
and Administrative Expenses” accouni in the
interim consolidated statement of profif or loss
and other comprahansive income.

Related parties payables and receivables
represant intercormnpany account balances for
working capital which are non-interest bearing
and payable upon request.
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DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN INTERIM
Tanggal 31 Maret 2017 dan
untuk Perlode Tiga Bulan yang Berakhir pada
Tanggaal tersehut
{Disajlkan dalam Jutaan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original interim onsofidaied financial statements
included herein are in indonesian language.

PT PERUSAHAAN PERKEBUNAN
LONDON SUMATRA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO THE INTERIM CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
As of March 31, 2017 and
for the Threa-monih Poriod then Ended
{Expressed in Millions of Rupiah,
Unless Otherwlise Stafed)

28.

TUJUAN DAN KEBIWAKAN MANAJEMEN
RISIKO KEUANGAN

Risiko utama dari instrumen keuangan Kelompok
Usaha adalah risiko suku bunga, risiko mata vang
asing, risiko harga komoditas, dan risiko kredit.
Direksi menelaah dan menyetujui kebijakan untuk
mengelola masing-masing rsike tersebut yang

. dijelaskan dengan lebih rinci sebagai berikut:

Risike Suku Bunga atas Nilai Wajar dan Arus
Kas

Risiko suku bunga Kelompok Usaha terutama
timbul dar aset keuangan jangka panjang seperti
piutang plasma, yang nilainya berhubungan
dengan pergerakan suku bunga.

Saat ini, Kelompok Usaha tidak mempunyai
kebijakan formal lindung nilai atas risiko tingkat
suku bunga.

Pada tanggal 31 Maret 2017 dan 31 Desember
2016, Kelompeok Usaha tidak mempunyai liabilitas
keuangan yang memiliki risiko suku bunga.

Rislko Mata Uang Asing

Sebagal akibat transaksi yang dilakukan dengan
pembell dan penjual dari luar negen, laporan posisi
keuangan konsolidasian Interim Kelompok Usaha
dapat dipengaruhi secara signifikan oleh
perubahan nilai tukar Dolar AS/Rupiah. Saat inl,
Kelompok Usaha tidak mempunyai kehijakan
formal Iindung nilai transaksi dalam mata uang
asing. Namun, Kelompok Usaha mempunyai
penjualan ekspor yang dapat memberikan findung
nilai atamiah vang terbatas terhadap dampak
fluktuasi nilai tukar Rupiah dengan mata uang
asing.

Pada tanggal 31 Marst 2017, berdasarkan simulasi
yang rasional, jika nilai tukar Rupiah ferhadap Dolar
AS melemah/menguat sebesar 10% (31 Desember
2016: melemah/menguat sebesar 10%), dengan
seluruh variabel-variabel lain tidak berubah, maka
laba sebelum pajak penghasilan untuk periode tiga
bulan yang berakhir pada tanggal 31 Maret 2017
akan lebih tinggifiebih rendah sebesar Rp35.126
(31 Desember 2016: lebih tinggiflebih rendzh
sebesar Rp31.137), terutama sebagai akibai dari
keuntungan/kerugian selisih kurs atas penjabaran
kas dan setara kas, piutang usaha, piutang lain-
lain, utang usaha, dan utang lainain dalam
Dolar AS.

102

28. FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES

AND POLICIES

The main risks arising from the Group’'s financial
instruments are interest rate risk, foreign currency
tisk, commodity price risk, and credit risk. The
Directors review and approve poficles for managing
each of these risks, which are described in more
detaif as follows:

interest Rate Risk on Falr Value and Cash Flow

The Group’s interest rate risk mainly arises from
long-ferm financial assets such as plasma
receivables, value of which correlates fo movement
of interest rate.

Currently, the Group does not have a formal
hedging policy for intorast rafe exposures.

Ag of March 31, 2017 and December 31, 20186, the
Group does not have financial liabilities thaf are
exposed fo intarest rale risk.

Foreign Currency Risk

As a result of cerfain iransactions with overseas
buyers and suppliers, the Group's interim
cansolidated statement of inancial posftion may be
affecled significantly by movemenis in the US
Doflar/Rupiah exchange rates. Currenftly, the
Group does nof have a formal hedging palicy for
foreign currency exposures. Howevar, the Group
has exporf sales which provide limifed natural
hedge against the impact of fluctuations in
exchange rafe of Rupiah against forelgn
cutrencias.

As of March 31, 2017, based con a sensible
simuifation, had the exchange rate of Rupiah
against the US Dollar deprecialed/appreciated by
10% (December 31, 2016: depreciated/appreciated
by 10%), with all other variables held constant,
profit before income tax for the three-month period
ended March 31, 2017 would have been Rp35,166
higherflower (December 31, 2016 Rp31,137
higherffower), mainly as a result of foreign
axchange gains/iosses on the transiation of cash
and cash equivalents, irade receivables, other
receoivables, trade payablas, and other payabies
denominated in US Doifar.
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28.

29.

TUJUAN DAN KEBLIAKAN MANAJEMEN
RISIKO KEUANGAN (lanjutan}

Risike Harga Komoditas

Kelompok Usaha terkena dampak risiko harga
komoditas yang dipengaruhi aleh beberapa faktor,
antara lain cuaca, kebijakan pemerintah, tingkat
permintaan dan penawaran pasar dan lingkungan
ekonomi global. Dampak tersebut ferutama timbut
dari penjualan minyak kelapa sawit, inti kelapa
sawit dan karet, dimana marjin laba atas penjualan
minyak kelapa sawit, inti kelapa sawit dan karet
tersebut terpengaruh  flukiuasi harga pasar
internasional.

Pada saat ini, Kelompok Usaha tidak mempunyai
kebijakan formal lindung nilai atas risiko harga
kemoditas.

Risiko Kredit

Risiko kredit yang dihadapi oleh Kelompok Usaha
berasal dari kredit yang diberikan kepada
pelanggan dan petani plasma sertza penempatan
rekening koran dan deposito pada bank. Selain dan
pengungkapan di bawah ini, Kelompok Usaha tidak
memiliki konsentrasi risiko kredit.

Kas dan Setara Kas

Risiko kredit atas penempatan rekening koran dan
deposito dikelola oleh manajemen sesuai dengan
kebijakan Kelompok Usaha. Investasi atas
kelebihan dana dibatasi untuk tiap-tiap bank dan
kebijakan ini dievalvasi setiap tahun oleh Direksi.
Batas tersebut ditetapkan uniuk meminimalkan
risiko konsentrasi kredit sehingga mengurangi
kemungkinan kerugian akibat kebangkrutan bank-
bank tersebut.

INSTRUMEN KEUANGAN

Nilai tercatat instrumen keuangan yang disajikan
dalam laporan posisi keuangan konsolidasian
interim kurang lebih sebesar nilal wajarnya, atau
disgjikan dalam biaya perolehan karena nilai
wajarnya tidak dapat diukur secara andal.

Setelah pengakuan awal, piutang karyawan
(disajikan sebagal bagian dari akun “Aset Tidak
Lancar Lainnya” dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian interim) dan plutang plasma yang
disgjikan pada blaya perclehan diamortisasi
dengan menggunakan metode SBE, dan tingkat
diskonte yang digunakan mengacu kepada suku
bunga pinjaman pasar saat ini bagi pinjaman yang
serupa. Tingkat SBE berkisar antara 6,81% sampai
12,00% per tahun untuk periode tiga bulan yang
berakhir pada tanggal 31 Maret 2017
(31 Desember 2016: 7,58% sampai 12,00% per
tahun}.
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28.

29.

FINANCIAL RISK MANAGEMENT OBJECTIVES
AND POLICIES (continued)

Commodity Price Risk

The Group is exposed fo cormmadily price isk due
fo certain factors, such as weather, government
policy, level of demand and stpply in the market
and the global economic environment. Such
exposure mainfy arises from sales of crude paim
oil, palm kernel and rubber where the profit margin
is affected by internstional market price
fluctuations.

Currently, the Group does nof have a formal
hedging policy for commmodity price exposures,

Cradit Risk

The Group has credit risk arising from the credits
granted to custorners and plasma farmers and
placement of current accournts and deposits in
banks. Cther than as disclosed below, the Group
has no concenirafion of credit risk.

Cash and Cash Equivalents

Credit risk arising from placements of current
accounts and deposits is managed in accordance
with the Group’s policy. investments OFf surplus
funds are limited for each bank and reviewed
annually by the Directors. Such limits are set lo
minimize the concenfration of credit risk and
therefore mitigate financial foss through pofential
faflure of the banks.

FINANCIAL INSTRUMENTS

The carrying values of financial instruments
presented In the Inferim consolidated statement of
financial position approximate their fair values,
otherwise, they are presented ail cost as their fair
values cannot be rellably measured.

Subsequent to Initial recognition, loans io
employees (presented as part of “Other Non-
current Assets” account in the inferim consolidated
statemerd of financial position) and plasma
receivables are carried af amortized cost using EIR
meathod, and the discount raies used are the
current market lending rates for similar types of
lending. The EIR ranged from 6.81% to 12.00%
per annum for the three-month period ended
March 31, 2017 (December 31, 2016: 7.58% io
12.00% per annum).
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29,

INSTRUMEN KEUANGAN (lanjutan)

Manajemen menetapkan bahwa nilai tercatat
{berdasarkan jumiah nosional) kas dan setara kas,
piutang usaha dan lain-lain, uang jaminan, utang
usaha dan lain-lain dan biaya masih harus dibayar
kurang lebih sebesar nilai wajamya karena
instrumen keuangan tersebut berjangka pendek.

Nilai wajar pada saat pengakuan awal aset
keuangan tersedia untuk dijual ditentukan dengan
menggunakan pendekatan pendapatan (income
approach) berdasarkan metode amus kas
terdiskonto dari HTHI selama 5 tahun ditambah
nilai terminal setelah pariods tersebut.

Signifikans] dari Input yang tak dapat diobservasi
yang digunakan dalam pengukuran nilai wajar
Level 3 beserta analisa sensitivitas pada tanggal
31 Maret 2017 adalah sebagai berikut:

29. FINANCIAL INSTRUMENTS (continucd)

Management has determined that the canying
values (based on nofional amounis}) of cash and
cash edquivalents, frade and other raecefvables,
security deposils, trade and other payables and
accrued expenses reasonably approximate their
fair values because they are short-term in nature,

The fair value of available-for-sale financial asset
at Initial recognition was estimated using income
approach based on discounted cash flows of HTHI
for 5 years plus terminal value after the forecast
period.

The significance of the unobservable inputs used
in the fair vaiuve measurement calegorised within
Level 3 of the fair value hierarchy together with a
quaniitative sensitivify analysis as at March 31,
2017 are as shown below:

Analisa Sensitivitas/

Saensiivity Analysis
Sensitivitas yang Pengaruh pada nilai
Input Tidak Terobservasif Input Kuantitatif! digunakani/Sensitivity Waljar/
Unobservabla inputs Quantitative Inputs Used Effect to Fair Value
Tingkat diskonte/ B0 basis poin/
Discount rafe 14.44% Basfs points (9.094)/9,985
Tingkat perfumbuhan setelah pericde
proyekslf 5 basis poin/
Growth rate after forecast period 2.2% Basis points 708H702)
INFORMASI SEGMEN 30. SEGMENT INFORMATION

Untuk kepentingan manajemen, Kelompok Usaha
mengklasifikasikan aktivitas usahanya menjadi
empat segmen usaha yang terdiri atas produk
kelapa sawit, karet, benih, dan lainnya.

Manajemen memantau hasil operasi dari unit
usahanya secara terpisah guna keperuan
pengambilan keputusan mengenai alokasi sumber
daya dan penilaian kinerja. Kinerja segmen
dievaiuasi berdasarkan laba atau rugi cperasl dan
diukur secara konsisten dengan laba atau rugi
operasi pada laporan keuangan konsolidasian
interim. Namun, pendanaan {termasuk beban
keuangan dan penghasilan keuangan), bagian atas
rugi entitas asosiasi, dan pajak penghasilan
dikelola secara grup dan tidak dialokasikan kepada
Segmen operasi.

Harga transfer antar entitas hukum dan antar
sagmen diatur dengan cara yang serupa dengan
transaksi dengan pihak ketiga.
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For management purposes, the Group classifies its
business activities Into four business segments,
consisiing of ol patm products, rubber, seeds, and
cthers.

Management monitors the operating resulfs of ifs
business units separately for the purpose of
making decisions about resource allocation and
performance assessment. Segment performance is
evaluated based on operaling profit or loss and is
measured consistently with operating profit or loss
in the interim consolidated financial stafements.
However, the financing (including finance costs
and finance income), share in loss of associates,
and income faxes gre managed on a group hasis
and are not alfocaied to operaling segments,

Transfer prices beiween legal entities and
segments are sef on a manner similar fo
fransactions with third parfies.
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0. INFORMASI SEGMEN (lanjutan)

a. LabaUsaha Segmen

30. SEGMENT INFORMATION (continued)

a. Segmernt Results

Pericde Tiga Bulan yang Berakhir pada Tanggal 31 Marat 2017/
Three-month Period Ended March 21, 2017

Produk Kelapa
Sawltf Kareti Benih/ Lalnnya} Totall
Ol Palm Products Rubber Sends Cthers Total
Penjualan Sales
Ekspor - 45,033 - 30 45.423 Export
Lokl 1.350.431 34.715 19.975 13.240 1.418.36% Local
Total penjuslan 1.350.431 79,748 19.975 13,630 1.463.784 Tolal sales
Hasil segmen 447.233 24.040 4.933 (11.212) 464.994 Segmoni results
Beban yang
tidak dialokasikan (1.878) Unaliacaled expense
Laba usahs B3 118 Operating prafit
Pengheasiian keuangan,
rako 12.049 Finance income, net
Bagian alas gyl
entltas asosiasl (1.645) Share in foss of asseciales
Laba sebelum pajak
penghaslian 473.523 Froftt hefore tax
Beban pajak penghasllen 1986575} Incoime l5x expansse
Laba periode herjalan 374.8448 Profit for the period
Informasi segmen lainnya Qther segmant infarmation
Befanja modal 66.105 10.766 3.452 B.639 §8.962 Capital expenditure
Betan|a modal yang
lidak dialokasikan 2.Pp20 Unallocated copftal expenditure
Panyusutan dan
amortisesi 78.518 10.719 1.305 2318 81.060 Dreprecistion and amortization
Penyusulan dan
amortisasi yang Unalineated depreciation and
tidak dlalokesliken 4498 amotiization
Perlode Tiga Bulan yang Barakhir pada Tanpyal 34 Maret 2016f
Three=month Period Ended March 3, 2015
Praduk Kelapa
Sawit Karetf Benih/ Lainnya/ Totall
Oif Palm Products Rubbar Sonds Others Total
Perjualan Safes
Ekspor - 15712 - - 16,712 Export
Lokel 730.957 25177 22,666 2455 788.255 Local
Tota! penjualan 730.957 40,550 22 566 2456 BO3 67 Total sales
Hzsil segmen 121,718 (32.808) 4.915 {8.462) 55,345 Segment results
Beben yang
{idak dialokaslkan {9.781) Unalfocaled expense
Laba usaha 75.564 Operating profi
Penghasilan keuangan,
neto 7439 Finance income, nel
Baglan atas rugl
entilas asosias (15.380) Share n lnss of associates
Laba sebelum pajak 67.614 FProfit before tex
Behan pajak penghasilan (17.183) ICOme 19X expense
Laba periode berjalan 50.431 Profil for the period
Inf, i seg lainny Other segment Infarmation
Belanja modal 80,235 £.380 274 6.758 06,647 Capital expendilure
Belanja modal yang
tidak dislokasikan 1.183 Lnaffocated capital expenadiure
Peanyusutan dan
amortisas] 77.343 10475 1.837 2.183 91.838 Depreclalion and amoriization
Penyusutan dan o
amartisasi yang Unaflocated depreciation and
tidak dialekasikan 6.774 amortzation
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30. INFORMASI SEGMEN (lanjutan)

b. Aset dan Llahilitas Segmen

30. SEGMENT INFORMATION (continued)

b. Segment Assets and Liabilities

31 Maret 27/ March 31, 2017

Froduk Kelapa
Sawit/
Ot Paim Karetf Benlh Lainnyal Totalf
Products Rubbar Seads Others Total
Asel sagmean 5.228.880 1.030.252 124.858 281.807 6,665,675 Segment assals
Asel yang
tidak dislokasikan 3.176.664 Unaliorated assels
Total aset £.842.329 Taial assets
Liabililas segmen 836,262 142,617 51,430 44,954 1.082273 Segment Jiabitles
Liabikias yang
tidak dialokasikan 40,215 Linattocaled labiiles
Totad liabliltas 1.822.588 Total lfabifities
3 Dosember 2016/Decomber 21, 2096
Produk Kelapa
Sawlitf
Oif Paim Karetf Benih/ Lainnyal Totalf
Producis Rubber FROdS Others Total
Aset segmen S3T?AT0 S4a076 128.238 2784832 6.767.316 Segmert assels
Asat yang
lidak dialokasikan 2.691.772 Unalfocaled assels
Total aset 2.459.088 Total asseis
Liabililas sepmen 958.218 131.937 52.239 43,200 1.225.703 Segment iabéfies
Liabililas yan
tdak t}::logkasikan 567.401 Lnaflocated fiabiities
Total liabilitas 1.813.104 Total fiabilities
¢. Informasi Geografis ¢. Geographic Information

Seluruh aset produklif Kelompok Usaha
berada di Indonesla. Tabel berikut menyajikan
penjualan berdasarkan lokasi palanggan:

31 Maret 207/

All of the Group’s produciive asseis are
located in Indonesia. The following fable
presents sales based on the location of the
custorners:

31 Marat 2016/

March 31, 2017 March 31, 2016
{Tiga Bulan} {Tiga Bulan)/
{Three Months) {Thraa Months)
(Tidak Diaudit)/ {Tidak Diaudit)/
{Unauditad) {Unaudited)
Indonesia 1.418.261 788.255 indonesia
Negara-niegara asing 45,423 15.712 Foreign countries
Total penjualan sesual laporan Total sales per
laba rugi dan penghasilan interim consolidated statement of
komprahensif lain profit or loss and other
konsolidasian interim 1.463.784 803.967 comprehensive income
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3.

ASET DAN LIABILITAS MONETER DALAM MATA
UANG ASING

Pada tanggal 31 Maret 2017, Kelompok Usaha
memiliki aset dan liabilitas meneter yang signifikan
dalam mata uang asing, dengan nilai pada tanggal
pelaporan dan tanggal 25 Aprll 2017 sebagai
berikut:

31. MONETARY  ASSETS AND  LIABILITIES
DENOMINATED IN FORFIGN CURRENCIES

A8 of March 31, 2017, the Group has significant
monetary assets and labllities denominated in
foreign cuwrrencles, with the values as of the
reporting date and Aprit 28, 2017 as follows:

25 Aprll 2017
{Tanggail
Penyelesalan
Laporan Keuangan
Konsclidasian

Interim)f
Agwil 25, 2617
{interim
31 Maret 2017 Consolidated
{Tanggal Pelaporan)/ Financial
Mata Uang Asing/ March 31, 2017 Statements

Foreign Currency (Raporting Date) Completion Date)
Aset Assetls
Kas dan setara kas US$  26.078.844 346.704 346.053 Cash and cash equivalents

€ 37.503 534 541

SC% 58,045 883 563

HK$ 496 1 1
Piutang usaha uss 1,298,389 17.269 17.237 Trada roceiveblas
Piutang tzindain uss 27.902 372 an QOther receivables
Total aset dalam mata uanyg asing 3B65.443 364,766 Total assels in forelgn currencies
Liabilitas Liabifities
Utang usaha Us§ 103.313 1.378 1.374 Trade payables

SG§ 38.031 372 7z

€ 391 é 6

£ 20.184 336 343

CHF 1.304 17 17
Utang lain-laln JPY  1D.790.000 2.352 2,390 Other payables

uss §26.635 11.012 10.991

5G$ 4.588 43 44

Total liabllitas dalam

mata vang asing 15.514 19.537 Total tiabifities In forefgn curmrenciss
Aset monater neto 349,929 349,229 Net monetary assels

Fada tanggal 31 Maret 2017 dan 25 April 2017,
kurs konversi yang digunakan oleh Kelompok
Usaha adalah sebagai berikut;

31 Marat 2017/

As of March 31, 2017 and Aprit 25, 2017, the
conversion rates used by the Group are as follows:

March 31, 2017

Mata Uang Asing

1£ 16.640
1€ 14,228
1 GHF 13.308
1U8% 13.321
185G 9.532
1 HKS 1.714
1JPY 119

25 April 2017/
April 25, 2017

Foraign Currencies

16.994 £t

14.435 ET

13.341 CHF 1

13.296 Usg 1

9.538 5Gs 1

1,708 HKE 1

121 JPY 1
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32, KOMITMEN DAN PERJANJIAN-PERJANJIAN
PENTING

Komitmen Penjualan

Pada tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan
memiliki komitmen panjualan untuk
mengirimkan karet, minyak kelapa sawit, inti
kelapa sawit, coklat dan feh sebanvak
21.422 ton (2016:; 30.346 ton), benih kelapa
sawit sabanyak 168.775 benih
(2016: B74.506 benih), kepada pelanggan
plhak berelasi dan pihak ketiga baik lokal
maupun luar negeri.

Komitmen Pembelian Barang Modal

Perusahaan memiliki beberapa konirak
pengadaan barang modal dengan berbagai
kontraktor dan pemasok pihak ketiga. Pada
tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan memillki
komitmen untuk memperoleh aset tetap
dengan nilai keseluruhan kentrak sebesar
Rp536.300; US$2.655.962; ¥56.890.000; dan
€152.500 (2016: Rp875.112; US$6.038.5812;
dan ¥76.390.000).

Sampal dengan tanggal 31 Maret 2017, jumlah
yang direalisasi dari kontrak di atas adalah
sebesar Rp459.275; US$H1.211.883; dan
¥37.037.948 {2016: Rp604.527;
US$3.192.741; dan ¥39.903.637).

Pada tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan
memiliki komitmen untuk memperoleh aset
tetap dengan pihak berelasi sebesar Rp1.343
{2016: nihil).

Komitmen Pembelian Bahan Pembantu dan
Suku Cadang

Pada tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan
memiliki komitmen uniuk pembelian bahan
pemhantu dan suku cadang dengan berbagai
pemasok pihak ketiga sejumlah RpB8.557 dan
US$6.000 (2016; Rp55.526; US$66.464; dan
SG$322).

Pada tanggal 31 Maret 2017, Perusahaan
juga memiliki komitmen untuk pembelian
bahan pembantu dan suku cadang dengan
pihak beralasi sejumlah Rp544 (2016: Rp797
dan US$50).
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32, SIGNIFICANT

COMMITMENTS AND

AGREEMENTS

Sales Commitments

As of March 31, 2017, the Company has sales
commitmanis to deliver rubber, crude palm ol
paim  Kernel, cocoa and tea of
21,422 tonnes (2016: 30,346 fonnes), ol paim
seeds of approximately 166,775 seeds (2016:
674,506 seeds), io a related parly and both
focal and overseas third party cusiomers.

Capital Expenditure Commitmemnts

The Company has several contracts covering
purchases of capital goods with various third
parly contractors and suppliers. As of
March 31, 2017, the Company has
commitments to acquire fixed assets with fofal
contract value of Rp536,300; US$2,655,962;
¥56,890,000; and €152,500 (2016:
Rp875,112; US$6,038,812; and ¥75,390,000).

Up fo March 31, 2017, the realized amounts
from fthe above-mentioned confracts are
Rp459,275; UU5$1,211,893; and ¥37,037,948
(2016: Rp604,527;, S$3,192,741; and
¥39,803,637).

As of March 31, 2017, the Company has
commitments fo acquire fixed assets from a
related party amounted fo Rp1,343 (2016: nil).

Commitments for Purchase of Supporting
Materials and Spare Partls

As of March 31, 2017, the Company has
commitrments with various third party suppliers
to purchase supporiing materials and spare
parts amounting fo Rp88,657 and US$6,000
(2016: Rp55,526; USSE6,464; and 3G$322).

As of March 31, 2017, the Company also has
commitments to  purchase  supporiing
materiais and spare parts with a rolafed party
amounting fo Rpb44 (2016: Rp797 and
US$50).
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33.

STANDAR  AKUNTANSI YANG  TELAH
DITERBITKAN NAMUN BELUM BERLAKU
EFEKTIF

Standar akuntansi yang telah diterbitkan sampai
tanggal penerbitan laporan keuangan konsolidasgian
interim Kelompok Usaha namun belum berlaku
ofektif diungkapkan berkut ini. Manajemen
bhermaksud untuk menerapkan standar tersebut
vang dipertimbangkan relevan terhadap Kelompok
Usaha pada saat efektif, dan pengaruhnya terhadap
posigi dan kinerja keuangan konsolidasian interim
Kelompok Usazha masih diestimasi pada tanggal
25 April 2017:

a) Amandemen PSAK 1:
Keuangan

Penygjian Laporan

Revisi terhadap PSAK 1 memperkenalkan,
antara lain, definisi materalitas, pos spesifik
dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain dan laporan posisi keuangan
dapat dipisahkan, dan enfitas dibarikan
fleksibilitas terkait urutan sistematis catatan atas
laporan keuangan.

Revisi terhadap PSAK 1 ini akan baraku efektif
pada atau setelah tanggal 1 Januari 2017 dan
penerapan dini diperkenankan,
b) PSAK 69: Agrikultur dan PSAK 18: Aset Tetap -
Amandemen atas Tanaman Produktif (Bearer
Plarnis)

Amandemen ini memperkenalkan akuntansi
atas aset biologis, termasuk yang memenuhi
kriteria sebagai tanaman produktif. Dalam
amandemen tersebut, aset blologis yang
memenuhi definisi sebagai tanaman produktif
tidak diatur cleh PSAK 69, namun oleh PSAK
16.

Setelah pengakuan awal, taraman produktif
diukur sesuai PSAK 16 pada akumulasi biaya
sebelum menghasilkan, dan menggunakan
antara mode] biaya atau model revaluasi
setelah menghasilkan. Amandemen tersebut
juga mensyaratkan produk agrikultur yang
tumbuh pada tanaman produktif tetap diatur
oleh PSAK 69 dan diukur pada nilai wajar
dikurangi biaya untuk menjual pada itik panen,
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33.

ACCOUNTING STANDARDS ISSUED BUT NOT
YET EFFECTIVE

The accounting standards that are issued up fo the
date of issuance of the Group’s interim
consolfdated financial sfatemenis, buf nof yel
effactive are disclosed below. The management
infends fo adopt these standards that are
considered relevant to the Group when they
become effeciive, and the impact fo the inferim
consolidated financial position and performance of
the Group is stili being estimated up to April 25,
2017:

a) Amendment lo PSAK 1. Presenfation of
Financiai Statements

Revisions fo PSAK 1 introduce, among others,
the materiality definition, the specific line ftems
in the statement of profit or loss and OCI and
the statement of financial posifion may be
disaggregated, and that eniities have flexibility
as fo the order in which they present the notes
to financial stafemants.

Revisions lo PSAK 1 Is effective
January 1, 2017 and early adoption is alfowed,

b) PSAK 69: Agricufture and PSAK 16: Fixed

Assels - Bearer Planis Amendment

The amendments introduce the accounting
requirements for biological assets, Inciuding
those that meet the definition of bearer plants.
Under the amendments, biological assefs thaf
meet the definition of bearer planis are nof
within the scope of PSAK 69, but instead
within the scope of PSAK 16.

After initial recognition, bearer plants will be
measured under PSAK 16 at accumulaied cost
before maturity, and using either the cost
model or revaluation model after maturity. The
amendments also require that agriculture
produce that grows on bearer plants will
remain in the scope of PSAK 69 measured af
fair value less costs to sell at the point of
harvest,
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33.

STANDAR  AKUNTANS| YANG  TELAH
DITERBITKAN NAMUN BELUM BERLAKU
EFEKTIF {lanjutan)

b) PSAK 69: Agrikultur dan PSAK 16: Aset Tetap -
Amandemesn atas Tanaman Produktif {Bearer
Plants) (lanjutan)

Amandemsan tersebut akan herlaku efektif pada
atau setelah tanggat 1 Januari 2018, dan
penerapan awal diperkenankan.

Amandemen fersebut diperkirakan akan
mempengaruhl pengukuran Kelompok Usaha
atas produk agrikultur dan benih, vang tetap
memenuhi syarat sebagai aset biclogis dan
karenanya harus diukur pada nilai wajar
dikurangi biaya untuk menjual pada titik panen.

Namun amandemen tersebut tidak akan
mempengaruhi akuntansi bagl tanaman
produktif, termasuk tanaman kelapa sawit,
karet, coklat dan teh karena akuntansinya telah
sesuai dengan persyaratan PSAK 16 terhadap
tanaman produktif.
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33, ACCOUNTING STANDARDS ISSUED BUT NOT
YET EFFECTIVE (continued)

b} PSAK 69: Agricullure and PSAK 16: Fixed
Assefs - Besrer Flanis Amendment
{continued)

The amendmenis are retrospectively effective
for annual periods beginning on or affer
January 1, 2018, with early adoption permitied.

These amendments are expected lo have
impact to the Group’s measurement on jts
agriculiure produce and seeds, as they are
considerad as biological assets and therefore
shall be measured af fair vafue less costs lo
sell at the point of harvest,

However, the amendments will not have
impact to the accounting for the bearer plants,
including ot palm, rubber, cocoa and fea
plantations, as the accounting is already in line
with the requirements of PSAK 16 for bearer
plants.



